Навчальна програма до вивчення дисципліни «Макроекономіка»
Тема 1. Макроекономіка як наука
Роль макроекономіки в житті суспільства. Головна суперечність суспільства. Матеріальні потреби людей та їх форми. Економічні ресурси та їх характеристика. Підвищення ефективності економічних ресурсів як спосіб підвищення рівня задоволення матеріальних потреб. Практична функція макроекономіки. Шляхи підвищення ефективності економіки.
Об'єкт і предмет макроекономіки. Економічна система як об'єкт макроекономіки. Головні ознаки економічної системи. Особливі риси окремих економічних систем : ринкова економіка, командно - адміністративна економіка, змішана економіка. Перехідна економіка. Основні агрегати, що характеризують економічну систему. Причинно - наслідковий механізм функціонування та розвитку національної економіки як предмет макроекономіки. Позитивна й нормативна функція макроекономіки.
Методологія макроекономіки. Сходження від абстрактного до конкретного як метод пізнання причинно - наслідкового механізму функціонування та розвитку національної економіки. Два етапи методу сходження від абстрактного до конкретного. Моделювання як головний метод відображення фактичної поведінки економіки. Сутність математичних та графічних моделей. Ендогенні й екзогенні зміни. Припущення «за інших незмінних умов». Запаси і потоки. Короткостроковий і довгостроковий періоди.
Тема 2. Макроекономічні показники є системі національних рахунків
Система національних рахунків як міжнародний стандарт макроекономічного рахівництва. Методологічні принципи системи національних рахунків. Основні категорії системи національних рахунків : інституціональна одиниця, сектори, економічні операції, рахунки.
Основні макроекономічні показники. Випуск та його оцінювання. Проміжна продукція, кінцева продукція і ВВП. Методи обчислення ВВП. Виробничий метод, розподільний метод, метод кінцевого використання. Аналітична формула ВВП за категоріями кінцевого використання. Обчислення валового національного доходу та валового національного наявного доходу. Макроекономічні показники на чистій основі.
Номінальний і реальний ВВП. Базовий і поточний періоди, фактичні (поточні) та порівнянні (постійні) ціни. Індекс цін, індекс споживчих цін, індекс цін ВВП (дефлятор ВВП). Відмінність між індексом споживчих цін і дефлятором ВВП. Дефлювання та інфлювання. Обчислення зміни номінального ВВП за рахунок зміни реального ВВП і зміни рівня цін.
Тема 3. Ринок праці
Зайнятість і безробіття. Населення як джерело робочої сили. Показники рівня використання робочої сили : рівень зайнятості, рівень безробіття, коефіцієнт участі в робочій силі. Види безробіття : фрикційне, структурне, циклічне, природне. Повна зайнятість, неповна зайнятість, надмірна зайнятість. Обчислення природного рівня безробіття.
Механізм ринку праці. Неокласична теорія ринку праці. Неокласична функція попиту на працю. Неокласична функція пропозиції праці. Графічна інтерпретація неокласичної моделі ринку праці. Кейнсіанська теорія ринку праці. Кейнсіанська функція попиту на працю. Кейнсіанська функція пропозиції праці. Графічна інтерпретація кейнсіанської моделі ринку праці.
Втрати від безробіття. Витрати, що пов'язані з природним безробіттям. Втрати від циклічного безробіття. Відставання фактичного ВВП від потенційного ВВП (розрив ВВП). Закон Оукена. Визначення потенційного ВВП на основі розриву ВВП. Визначення впливу безробіття на динаміку ВВП.
Тема 4. Товарний ринок
Сукупний попит. Сутність сукупного попиту та його відмінність від ринкового попиту. Крива сукупного попиту. Цінові чинники сукупного попиту : ефект процентної ставки, ефект багатства, ефект чистого експорту. Нецінові чинники сукупного попиту та їх вплив на його криву.
Сукупна пропозиція. Довгострокова сукупна пропозиція та її теоретичний інструментарій. Графічна модель довгострокової сукупної пропозиції. Виробнича функція як математична інтерпретація довгострокової сукупної пропозиції. Короткострокова сукупна пропозиція і ціна. Крайній випадок короткострокової сукупної пропозиції та його графічна інтерпретація.
Основна модель короткострокової сукупної пропозиції. Гіпотези теоретичного інструментарію основної моделі короткострокової сукупної пропозиції. Функція короткострокової сукупної пропозиції. Нецінові чинники короткострокової сукупної пропозиції : ресурсові ціни, продуктивність ресурсів, субсидії підприємствам і податки на підприємства.
Модель AD - AS як базова модель економічної рівноваги. Короткострокова і довгострокова рівновага. Механізм відновлення економічної рівноваги, що порушується коливаннями сукупного попиту. Механізм відновлення економічної рівноваги, що порушується збуреннями сукупної пропозиції.
Тема 5. Грошовий ринок
Пропозиція грошей. Сутність пропозиції грошей та грошові агрегати. Грошова база та її компоненти : готівка і банківські резерви, обов'язкові й надлишкові резерви. Грошовий мультиплікатор, коефіцієнт готівки, резервна норма. Мультиплікація грошової бази банківською системою. Грошова пропозиція як функція процентної ставки і крива пропозиції грошей.
Попит на гроші. Класичний підхід до функції попиту на гроші. Рівняння грошового попиту кількісної теорії грошей. Кембриджські економісти про функцію попиту на гроші. Кейнс про мотиви попиту на гроші. Процентна ставка і альтернативна вартість зберігання грошей. Кейнсіанське рівняння попиту на гроші. Швидкість обігу грошей. Фрідменська функція попиту на гроші. Кейнсіанська функція попиту на гроші.
Механізм грошового ринку. Рівняння рівноваги на грошовому ринку. Механізм відновлення рівноваги на грошовому ринку, порушеної збільшенням доходу. Роль процентної ставки у врівноваженні грошового ринку. Механізм відновлення рівноваги на грошовому ринку, порушеної збільшенням грошової бази. Механізм відновлення рівноваги на грошовому ринку, порушеної одночасним зростанням доходу і збільшенням грошової бази.
Процентна ставка : сутність та види. Реальна процентна ставка та чинники, що впливають на її рівень. Номінальна процентна ставка на основі рівняння Фішера. Очікувана і фактична реальна процентна ставка. Мотиваційна роль реальної процентної ставки.
Тема 6. Інфляційний механізм
Сутність та види інфляції. Темп інфляції та методи його обчислення. Види інфляції залежно від її темпів : помірна, галопуюча, гіперінфляція. Інфляція попиту, інфляція витрат та їх графічна інтерпретація. Очікувана і неочікувана інфляція. Очікувана інфляція за теорією адаптивних очікувань. Очікувана інфляція за теорією раціональних очікувань.
Причини та наслідки інфляції. Кейнсіанська теорія щодо причини інфляції та її недоліки. Роль грошей в інфляційному механізмі : монетаристський підхід та позиція кейнсіанців. Чинники інфляції попиту. Чинники інфляції витрат. Інфляційні очікування. Основні наслідки високої інфляції.
Інфляція і безробіття. Ранній варіант кривої Філіпса. Сучасна крива Філіпса та її відмінність від раннього варіанту. Рівняння кривої Філіпса та сутність її складових. Інфляція повної зайнятості та переміщення кривої Філіпса. Крива Філіпса як аналітичний засіб стабілізаційної політики. Крива Філіпса у довгостроковому періоді.
Тема 7. Споживання домогосподарств
Доходи домогосподарств як джерело споживання. Доходи і витрати домогосподарств у моделі економічного кругообігу. Особистий дохід у приватній закритій економіці та його складові. Особистий наявний дохід у приватній закритій економіці : його кількісна визначеність та розподіл. Заощадження та споживання домогосподарств. Теперішня вартість майбутніх грошей і майбутня вартість теперішніх грошей. Зв'язок між диференціацією доходів споживання. Економічна нерівність та способи її оцінювання : крива Лоренца, децільний коефіцієнт, коефіцієнт Джині.
Кейнсіанська функція споживання. Сучасна модифікація кейнсіанської функції споживання. Гранична схильність до споживання та заощаджень. Чинники, що впливають на граничну схильність до споживання. Середня схильність до споживання та заощаджень. Індуційоване та автономне споживання. Чинники автономного споживання : багатство, запозичення.
Функції споживання з урахуванням фактора часу. Теорія Фішера про між часовий вибір споживача. Вплив на споживання поточного доходу, заощаджень та позик. Гіпотеза життєвого циклу. Гіпотеза постійного доходу. Функція споживання за гіпотезою постійного доходу.
Тема 8. Приватні інвестиції
Інвестиції в основний капітал. Кейнсіанська функція інвестицій. Передумови кейнсіанської функції інвестицій. Гранична ефективність капіталу. Графічна та математична інтерпретація кейнсіанської функції інвестицій. Неокласична функція інвестицій. Передумови неокласичної функції інвестицій. Бажаний обсяг капіталу, граничні витрати на капітал, очікуваний обсяг виробництва. Модель гнучкого акселератора. Математична інтерпретація неокласичної функції інвестицій.
Проста інвестиційна функція. Процентна ставка і прибутковість інвестиційних проектів. Бухгалтерський метод визначення прибутковості інвестиційних проектів. Метод чистої дисконтової вартості. Графічна інтерпретація простої інвестиційної функції. Зміна автономних інвестицій та її графічна інтерпретація. Чинники автономних інвестицій : технічний прогрес, рівень забезпеченості основним капіталом, податки на підприємців, ділові очікування. Модель простого акселератора.
Заощадження та інвестиції. Заощадження як джерело і фінансове обмеження інвестицій. Залежність заощаджень від доходу. Рівновага між заощадженнями та інвестиціями як закон - тенденція. Класичний механізм урівноваження заощаджень з інвестиціями. Кейнсіанський механізм урівноваження заощаджень з інвестиціями. Структура заощаджень приватної закритої економіки. Роль фінансової системи в трансформації заощаджень в інвестиції. Фінансові ринки, облігація, звичайна акція. Фінансові посередники.
Тема 9. Сукупні витрати і ВВП
Сукупні витрати і рівноважний ВВП. Визначення рівноважного ВВП на основі методу «витрати - випуск». Фактичні та заплановані витрати. Модель «кейнсіанський хрест». Визначення рівноважного ВВП за методом «вилучення - ін'єкції». Заплановані та незаплановані інвестиції. Модель «заощадження - інвестиції». Мультиплікатор витрат. Індуційовані й автономні витрати. Алгебраїчна модель простого мультиплікатора та його сутнісне визначення. Механізм мультиплікації автономних витрат. Ефект мультиплікатора та його математична і графічна інтерпретація.
Сукупні витрати і потенційний ВВП. Прецесійний розрив як наслідок дефіциту автономних витрат в умовах неповної зайнятості. Графічна та математична інтерпретація прецесійного розриву. Інфляційний розрив як наслідок надлишку автономних витрат в умовах повної зайнятості. Графічна та математична інтерпретація інфляційного розриву.
Тема10.Економічна динаміка
Основні засади теорії економічного зростання. Два способи збільшення обсягів виробництва. Сутність економічного зростання та його показники. Економічне зростання та економічний розвиток. Екстенсивне та інтенсивне зростання економіки. Основні положення кейнсіанської теорії економічного зростання. Основні положення неокласичної теорії економічного зростання. Сутність теорій ендогенного зростання.
Модель Солоу. Основні передумови моделі Солоу. Вплив нагромадження капіталу на капіталоозброєність. Умови формування стійкої капіталоозброєністі. Вплив приросту населення на капіталоозброєність. Граничні інвестиції. Вплив технічного прогресу на капіталоозброєність через зростання ефективності праці. Технічний прогрес як нескінченний фактор економічного зростання. Золоте правило нагромадження капіталу.
Джерела економічного зростання. Внесок факторів виробництва в економічне зростання. Рівняння, що описує внесок капіталу і праці у приріст продукту. Рівняння, що описує економічного зростання з урахуванням усіх факторів. Залишок Солоу.
Економічні цикли. Сутність та структура економічного циклу. Характеристика фаз економічного циклу. Два напрями теорій економічного циклу. Основні теорії економічного циклу. Модель мультиплікатора -акселератора.
Тема 11. Держава в системі макроекономічного регулювання
Роль держави в економічному кругообігу. Модель економічного кругообігу з урахуванням держави. Валові та чисті податки. Державні видатки. Позики уряду. Перерозподільна функція держави. Стабілізаційна функція держави.
Вплив держави на умови формування економічної рівноваги. Модель економічної рівноваги за методом «витрати - випуск». Трансформація функції споживання з урахуванням держави. Модель економічної рівноваги за методом «вилучення - ін'єкції». Вплив держави на кількісну визначеність приватних заощаджень. Державні та національні заощадження. Рівновага між національними заощадженнями та національними інвестиціями. Рівновага між приватними інвестиціями і внутрішніми джерелами їх фінансування.
Дискреційна фіскальна політика. Вплив державних закупівель на ВВП. Мультиплікатор витрат у змішаній економіці. Вплив чистих податків на ВВП. Мультиплікатор податків. Спільний вплив фіскальних інструментів на ВВП і державний бюджет. Мультиплікатор збалансованого бюджету.
Недискреційна (автоматична) фіскальна політика. Автоматичні чисті податки як вмонтовані стабілізатори. Стабілізаційний вплив на економіку недискреційної фіскальної політики в умовах падіння та зростання обсягів виробництва. Ефект гальмування динаміки ВВП.
Сутність монетарної політики. Кінцеві цілі монетарної політики та зв'язок між ними. Проміжні цілі монетарної політики та проблема їх вибору. Інструменти монетарної політики : операції на відкритому ринку, операції на валютному ринку, облікова (дисконтна) ставка, нормативи обов'язкового резервування.
Монетарна політика в моделі AD - AS. Монетарна політика на основі каналу «процентна ставка - інвестиції». Наслідки впливу на економіку стимулюючої монетарної експансії в короткостроковому періоді та їх графічна інтерпретація. Нейтральність грошей у довгостроковому періоді.
Тема 12. Зовнішньоекономічна діяльність
Платіжний баланс. Сутність та методологія складання платіжного балансу. Дебетові та кредитові операції. Еквівалентний обмін цінностей і трансферти. Автономна стаття «Помилка та упущення». Рахунок поточних операцій та його складові. Рахунок капітальних операцій і зміст його складових. Взаємозв'язки рахунків. Модель платіжного балансу. Модель балансу автономний операцій. Резервні активи як регулююча стаття платіжного балансу.
Валютний курс. Валюта та її види. Номінальний валютний курс і способи котирування валюти. Чинники, що впливають на номінальний валютний курс. Паритет купівельної спроможності. Фіксований і плаваючий валютний курс. Модель реального валютного курсу. Реальний валютний курс і умови торгівлі. Двосторонній і багатосторонній валютний курс.
Вплив зовнішньої торгівлі на економіку. Вплив зовнішньої торгівлі на умови формування рівноважного ВВП, обчисленого за методом «витрати - випуск». Гранична схильність до імпорту. Функція споживання у відкритій економіці. Вплив зовнішньої торгівлі на умови формування економічної рівноваги, визначеної за методом «вилучення - інєкції». Країна як чистий дебітор або як чистий кредитор. Чинники, що впливають на чистий експорт. Функція чистого експорту. Вплив чистого експорту на ВВП, мультиплікатор витрат у відкритій економіці.
Навчально – методичне забезпечення до кожної теми дисципліни.

Тема 1. Макроекономіка як наука
   Методичні поради до вивчення теми.
   З даної теми передбачається вивчення таких питань:

—
практична функція макроекономіки;

—
об'єкт і предмет макроекономіки;

—
методологія макроекономіки.
   Зрозуміти роль макроекономіки в житті суспільства означає з’ясувати її практичну функцію. В її основі лежить головна суперечність суспільства — суперечність між безмежними матеріальними потребами людей і обмеженими економічними ресурсами. І Іри цьому для правильного розуміння безмежності матеріальних потреб слід розрізняти платоспроможні потреби і абсолютні по¬треби. Платоспроможні потреби завжди обмежуються купівель¬ною спроможністю людей, тобто величиною їхніх доходів, які для суспільства в цілому є лише іншим відображенням обсягів сукупного виробництва. Що стосується абсолютних потреб, то їх величина мотивується бажаннями людей, які не кореспондують з можливостями національного виробництва. У такій формі матеріальні потреби є безмежними.

Не будучи в змозі — з огляду на головну суперечність суспільства — повною мірою задовольняти свої потреби, суспільство, проте, може впливати на рівень їх задоволення з метою його зростання. Єдиним способом вирішення цієї проблеми є підвищення ефективності використання наявних ресурсів, тобто зростання ефективності національної економіки, яке проявляється через збільшення обсягів виробництва товарів і послуг на одиницю ре​сурсів. Звідси випливає практична функція макроекономіки. Вона полягає в тому, щоб продукувати знання, здатні озброїти людей спроможністю постійно підвищувати ефективність еконо​міки і на цій основі забезпечувати зростання рівня задоволення своїх матеріальних потреб.
Є багато способів підвищення ефективності економіки. На мак-рорівні їх можна об'єднати за трьома напрямами. Перший — забез​печення повної зайнятості ресурсів, оскільки неповна їх зайнятість спричиняє певні втрати для економіки і знижує її ефективність. Другий — оптимізація розподілу наявних ресурсів між виробницт​вом окремих видів продукції, а також виробництвом споживчих та інвестиційних товарів. Третій — підвищення продуктивності ресур​сів, тобто зростання продуктивності факторів виробництва.
Із практичної функції макроекономіки випливає відповідь на питання, що має бути її об'єктом. Зрозуміло, що цим об'єктом є не окремі підприємства, а економіка як цілісна система. Вона функці​онує на основі певних історично визначених відносин, що впли​вають як на виробництво, так і на розподіл його результатів. Це означає, що об'єктом макроекономіки є економічна система — сукупність економічних суб'єктів країни, діяльність яких відбу​вається в умовах конкретно-історичних виробничих відносин.
Історичний досвід суспільного розвитку дає підстави виділити три типи економічних систем: ринкова економіка, командно-адміністративна (планова) економіка, змішана економіка. Вони різ​няться двома ознаками: формою власності на засоби виробництва; механізмами регулювання економічної діяльності. Сучасна еконо​міка є змішаною, в якій співіснують приватна та державна власність і адекватні їм механізми регулювання економічної діяльності.
Відповідно до свого об'єкта макроекономіка має справу не з окремими економічними одиницями чи явищами, а з економікою в цілому та її агрегатами. Під агрегатами розуміють сукупність економічно однорідних одиниць або явищ, які розглядаються як відносно самостійна частина єдиного цілого.
Серед агрегатів, які є об'єктом макроекономічного аналізу, на​самперед виділяють агрегати, що характеризують секторіальний склад національної економіки. До таких агрегатів відносять домаш​ні господарства, підприємства, державу, решту світу (закордон). Перші два сектори формують приватну закриту економіку. Еконо​міка, яка охоплює домашні господарства, підприємства і державу, є змішаною закритою економікою. Якщо до змішаної закритої еконо​міки додати сектор решти світу, то отримаємо відкриту економіку.
Крім секторіальних агрегатів, макроекономіка оперує агрегатами ринкової системи (ринок праці, товарний ринок, грошовий ринок ТОЩО). У зв'язку з агрегуванням ринків агрегуються і їх параметри. Так попит на ринках усіх товарів і послуг об'єднується в один агре​гат — сукупний попит, а сукупність усіх товарів і послуг, які про​понуються для продажу, має назву «сукупна пропозиція».
У макроекономіці кінцеві результати виробничої діяльності визначаються як сума валової доданої вартості, створеної на всіх підприємствах країни, що має назву «валовий внутрішній про​дукт». У зв'язку з цим макроекономіка має справу з цінами не окремих товарів, а з загальним рівнем цін в економіці.
З практичної функції макроекономіки випливає також її пред​мет. Щоб суспільство володіло вмінням підвищувати ефективність економіки, макроекономіка повинна володіти знанням причинно-наслідкового механізму функціонування та розвитку економіки. Це означає, що предметом макроекономіки є причинно - наслідковий механізм функціонування та розвитку національної еконо​міки. Пояснюючи цей механізм, макроекономіка одночасно визна​чає можливості людей впливати на причини з метою цілеспрямо​ваного регулювання тих наслідків, які вони здатні викликати в економіці, або для коригування державою своєї економічної пове​дінки. Це означає, що макроекономіка виконує не лише пізнаваль​ну, а й нормативну (прикладну) функцію. Перша спрямована на обґрунтування висновків, які пояснюють сучасний стан національ​ної економіки; друга — на обґрунтування рекомендацій щодо шляхів підвищення ефективності її функціонування.
Для виконання макроекономікою своїх функцій вона має спи​ратися на певні методи, які в сукупності складають її методоло​гію. Згідно з методом сходження від абстрактного до конкрет​ного процес пізнання причинно-наслідкового механізму функ​ціонування та розвитку національної економіки можна розкласти на два етапи. Перший етап — використання фактів економічної практики з метою обґрунтування теоретичних положень про по​ведінку економіки. Другий етап — використання теоретичних положень про поведінку економіки з метою цілеспрямованого впли​ву на економічну практику.
Головним методом макроекономіки є моделювання. Модель — це спрощена картина реальності, абстрактне узагальнення фактич​ної поведінки досліджуваних явищ. Застосовують різні типи мо​делей, головними серед яких є графічні та математичні. У моделях використовуються два види змінних: ендогенні та екзогенні. Ендогенні змінні — це внутрішні чинники моделі, які визнача​ються в процесі її побудови. Екзогенні змінні — це зовнішні для моделі чинники, які визначаються до початку її побудови. У процесі моделювання з'ясовується, як екзогенні змінні, які ві​діграють роль причини, впливають на ендогенні змінні, що віді​грають роль наслідків, викликаних даною причиною.
При побудові моделей широко використовується припущення «за інших незмінних умов». Таке припущення означає, що всі інші змінні за винятком базових, тобто тих, що враховані в моде​лі, залишаються незмінними. Наприклад, модель ринку печива показує залежність попиту на печиво від ціни. Щоб дослідити цю залежність ми припускаємо, що інші змінні, зокрема ціна борош​на або дохід покупців печива, є незмінними. Це спрощує аналіз і дає можливість зосередити увагу лише на дослідженні залежності між базовими змінними.
Змінні, що включаються в модель, характеризують певні яви​ща та процеси кількісно. Слід розрізняти два типи кількісних змінних: запас і потік. Запас — це кількість будь-чого, витраче​на в даний момент. Потік — це кількісна визначеність зміни будь-чого за певний проміжок часу. Так, наявний в економіці на певну дату обсяг капіталу — це запас, а обсяг інвестицій за пев​ний проміжок часу — це потік.
Результати макроекономічного моделювання значною мірою за​лежать від періоду, який охоплює модель. Тому в макроекономіці розрізняють два періоди: короткостроковий і довгостроковий. Ко​роткостроковий період — це проміжок часу, упродовж якого рин​кові регулятори не володіють здатністю адекватно відреагувати на збурення сукупного попиту і/або сукупної пропозиції і відновити в економіці повну зайнятість. Довгостроковий період — це проміжок часу, упродовж якого ринкові регулятори спроможні адекватно від​реагувати на збурення сукупного попиту і/або сукупної пропозиції і завдяки цьому відновити в економіці повну зайнятість.
Тема 2. Макроекономічні показники в системі національних рахунків
   Методичні поради до вивчення теми.
   З даної теми передбачається вивчення таких питань:

 —   система національних рахунків як міжнародний стандарт   макроекономічного рахівництва;
 —   основні макроекономічні показники;
 —   номінальний та реальний ВВП.
У практиці макроекономічних розрахунків у будь-якій країні застосовується велика кількість показників, які обчислюються за псиними правилами. Але оскільки кожна країна певним чином Інтегрована у світову економіку, то з метою забезпечення міжна​родних порівнянь виникає необхідність застосування єдиних під​ходів до системи та методології обчислення макроекономічних показників. Ця вимога реалізується за допомогою спеціального міжнародного стандарту — «Системи національних рахунків» (СНР). Вона затверджується ООН і рекомендується всім країнам для практичного використання.
Система національних рахунків — це сукупність категорій, які відображають загальні умови і сукупні результати функціонування національної економіки. Для вивчення ролі СНР як норма​тивної бази макроекономічного рахівництва слід передусім зрозуміти ті методологічні принципи, на які вона спирається. До основних належать такі:
1) продуктивною є будь-яка діяльність, яка приносить дохід її суб'єктам. Цей принцип лежить в основі визначення величини  доходу, створеного національною економікою, при обчис​ленні якого беруться до уваги не лише галузі матеріального виробництва, а й галузі, котрі надають послуги (освіта, охоро​на здоров'я тощо);
2)  витрати на виробництво національного продукту дорівню​ють доходу, одержаному від його реалізації, або вартість факто​рів виробництва, спожитих при виготовленні національного про​дукту, дорівнює доходам, що їх отримують власники виробничих факторів. Цей принцип лежить в основі економічної рівноваги, до якої економіка постійно тяжіє;
3)  у процесі відтворення економіка перебуває в постійному кругообігу, котрий являє собою безперервний потік перетворень витрат у доходи, а доходів у витрати. Цей принцип лежить в ос​нові економічної динаміки і свідчить про те, що доходи є функцією витрат, а витрати залежать від розподілу доходів.
СНР спирається на певну систему категорій, за допомогою яких здійснюється облік економічної діяльності в країні. Основні з них — інституціональна одиниця, сектор, економічна операція, рахунок.
Національна економіка — це сукупність інституціональних одиниць, які є базовою одиницею обліку в СНР. Якщо еконо​мічні інтереси таких інституціональних одиниць зосереджені на території певної країни, то їх називають резидентами цієї країни. І навпаки — інституціональні одиниці, економічні ін​тереси яких зосереджені поза межами даної країни, відносно неї є нерезидентами. Залежно від функцій, поведінки та цілей усі інституціональні одиниці-резиденти об'єднуються у відпо​відні сектори: нефінансові корпорації; фінансові корпорації; загальне державне управління; некомерційні організації, що обслуговують домашні господарства; домашні господарства; сектор решти світу.
Інституціональні одиниці перебувають між собою у певних економічних відносинах. У СНР ці відносини називають еконо​мічними операціями. їх поділяють на чотири групи: операції з товарами та послугами; розподільні операції; операції з фінансо​вими інструментами, інші операції.
Облік усіх економічних операцій здійснюється за допомогою певної системи рахунків. Рахунок — це балансова таблиця, яка складається з двох розділів. Перший розділ — ресурси або зміна в зобов'язаннях; другий — використання або зміна в активах. У СНР розрізняють такі групи рахунків:
—для економіки в цілому (консолідовані рахунки);
—для секторів економіки;
—для галузей економіки;
—для окремих економічних операцій.
Центральне місце посідають консолідовані рахунки і рахунки секторів економіки. Вони поділяються на поточні рахунки і ра​хунки нагромадження. Поточні рахунки складаються з рахунків виробництва, утворення доходів, розподілу первинного доходу, перерозподілу доходів, використання наявного доходу, скоригованого доходу. Рахунки нагромадження включають: рахунок ка​піталу, фінансовий рахунок та рахунок інших змін в активах і па​сивах.
СНР спирається на низку макроекономічних показників, за допомогою яких вимірюються результати функціонування націо​нальної економіки. Первинним таким показником є випуск, який відображає повну ринкову вартість усіх товарів та послуг, вироб​лених у країні за певний період. При обчисленні випуску враховуються різні ціни. Переважно застосовуються основні ціни. Ос​новна ціна — це така ціна, яка не включає податків на продукти, але враховує субсидії на продукти.
Центральне місце серед макроекономічних показників посідає пиловий внутрішній продукт (ВВП). За своєю сутністю ВВП — це ринкова вартість кінцевої продукції або валова додана вар​тість, створена резидентами всередині країни. Кінцевою продук​цією є лише та частини випуску, яка спрямовується на невироб​ниче споживання, інвестування та експорт. Це означає, що при обчисленні ВВП із випуску має відніматися проміжне споживан​им, тобто вартість продукції, яку використовують для виробницт​ва товарів та послуг.
При обчисленні ВВП ураховуються реальні ціни, тобто ціни за якими фактично продаються товари і послуги. Проте деякі по​слуги не є об'єктом купівлі-продажу і не мають реальної ціни. За цих умов при обчисленні ВВП застосовується умовне оцінюван​ня. Умовну оцінку називають приписаною вартістю. Наприклад, вона застосовується при оцінюванні вартості послуг, які отриму​ють власники будинків від проживання у своєму будинку. При​писана вартість застосовується також при оцінюванні послуг, які надає держава за рахунок свого бюджету.
Не всі товари та послуги кінцевого використання можуть бути враховані у ВВП. Це стосується, наприклад, вартості страви, яка виробляється і споживається в домашніх умовах і не потрапляє на ринок. Неможливо врахувати у ВВП і вартість товарів і по​слуг, що виробляються в тіньовій економіці.
ВВП можна обчислити трьома методами: 

1) виробничим методом:
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2) розподільчим методом:
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3) методом кінцевого використання. Згідно з цим методом ВВП визначається як сума окремих видів кінцевого викорис​тання:
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До кінцевого споживання входить споживання домашніх гос​подарств; некомерційних організацій, що обслуговують домашні господарства; органів державного управління. Валове нагрома​дження — це сума валового нагромадження основного капіталу, зміни запасів оборотних коштів (товарно-матеріальних запасів), чистого придбання цінностей (придбання за мінусом вибуття цінностей).
Витрати, пов'язані з валовим нагромадженням основного капіталу та зміною запасів, впливають на обсяг виробництва і тому є реальними інвестиціями. Що стосується цінностей, то в СНР до них відносять дорогоцінні метали і каміння, антиквар​ні вироби, мистецькі товари тощо. Вони являють собою непро​дуктивні активи, які використовуються не для виробництва, а з метою збереження чи збільшення реальної вартості як багатст​ва. Тому витрати, які спрямовуються на придбання цінностей, не є реальними інвестиціями.
Чистий експорт відображає вплив зовнішньої торгівлі на ВВП. 

Експорт відображає витрати іноземців на виробництво національ​ного ВВП, а імпорт — витрати суб'єктів національної економіки на виробництво іноземного ВВП. Тому в підсумку приріст ВВП — це величина, на яку витрати іноземців на закупівлю національних товарів і послуг (експорт) перевищують витрати суб'єктів наці​ональної економіки на закупівлю іноземних товарів і послуг (ім​порт). Цією величиною є чистий експорт, тобто чистий експорт = експорт - імпорт.
У процесі макроекономічного аналізу кінцеве споживання розмежовують на приватне споживання і державне споживання; валове нагромадження прирівнюється до валових інвестицій, у складі яких виділяються приватні інвестиції і державні інвести​ції. Виходячи з цього застосовується аналітична формула ВВП за категоріями кінцевого використання:
Y = C + I + G + NX,
де Y— валовий внутрішній продукт; С — приватне споживання; /— валові приватні внутрішні інвестиції; G — державні закупівлі, які складаються з державного споживання та інвестування, тобто G = Cg + Ig; NX— чистий експорт, який обчислюється як різниця між експортом (ЕХ) та імпортом (IМ), тобто NX- ЕХ- IМ.
Сума елементів правої частини наведеної формули відображає сукупні витрати в економіці (Е), тобто Е = С +1+ G + NX. В умо​вах економічної рівноваги ВВП дорівнює сукупним витратам, тобто Y - Е. Детально це питання розглядається в темі 9.
На основі ВВП можна отримати чистий внутрішній продукт (NDP), який обчислюється відніманням від ВВП вартості спожи​того капіталу, тобто амортизації (A): NDP = Y-A.
Але ВВП не повною мірою відбиває доходи, що їх отримує країна у своє розпорядження. По-перше, ВВП не враховує пер​винних доходів, зароблених резидентами в інших країнах та не​резидентами в даній країні. Тому застосовується більш широкий показник — валовий національний дохід (GNI), який крім ВВП ураховує також чисті доходи, зароблені резидентами за кордоном (N1). Отже, GNI — це сума як внутрішніх, так і зовнішніх пер​винних доходів:
GNI = Y + NI.
По-друге, за рахунок первинних доходів резидентів можуть надаватися трансферти нерезидентам, і навпаки — за рахунок пер​винних доходів нерезидентів можуть надаватися трансфери  резидентам.  Цю обставину враховує валовий національний наявний дохід (GNDI), який крім ВВП і чистих доходів, зароблених рези​дентами за кордоном, враховує також чисті поточні трансферти, отримані від решти світу (NTR):
GNDI = Y + NI + NTR.
GNDI відображає весь дохід країни (як зароблений, так і отриманий від решти світу), яким може розпоряджатися націо​нальна економіка. Іншими словами, це наявний дохід усієї еко​номіки. Поряд із зазначеним показником існує наявний дохід приватного сектору економіки, який розглядається в сьомій те​мі, та наявний дохід держави в особі уряду, що розглядається в дванадцятій темі.
Усі макроекономічні показники безпосередньо обчислюються у фактичних цінах відповідного року, котрі, як правило, зміню​ються порівняно з цінами попереднього року. Тому на рівень макроекономічних показників впливають як реальні зміни в економі​ці, так і зміни цін. Щоб розмежувати вплив на ВВП фізичних об​сягів виробництва і цін, розрізняють номінальний ВВП (У") і реаль​ний ВВП (У). Номінальний ВВП обчислюється в поточних цінах, до яких належать фактичні ціни того періоду (року), що аналізу​ється. Він буде визначатися як період t. Реальний ВВП обчислю​ється у порівнянних (постійних) цінах, до яких відносять ціни ба​зового періоду. За базовий візьмемо період, що передує періоду t. Він визначатиметься як період t—1.У зв'язку з цим ВВП за пері​од t позначається як Yt, а за попередній період — як Yt – t.
На основі реального ВВП можна обчислити його приріст (або скорочення) в періоді t порівняно з попереднім, тобто з періодом t— 1, який є базовим періодом:
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Але ВВП змінюється не лише реально, а й за рахунок цін. Для визначення цінових змін ВВП використовуються індекси цін. Основними з них є індекс цін ВВП або дефлятор ВВП (Р) та ін​декс споживчих цін (Рс). Вони відображають темп зростання цін у періоді t порівняно з періодом t-\.
Дефлятор ВВП та індекс споживчих цін подають неоднакову інформацію про динаміку рівня цін в економіці. Відмінності між ними полягають у такому.
По-перше, дефлятор ВВП відображає зміни в цінах на всі ви​роблені товари і послуги, що входять до складу ВВП, тоді як індекс споживчих цін — лише зміни рівня цін на споживчі товари і послуги. По-друге, дефлятор ВВП ураховує лише ціни на вітчиз​няні товари і послуги, а індекс споживчих цін — ціни як на віт​чизняні, так і на імпортні товари і послуги. По-третє, якщо індекс споживчих цін обчислюється для незмінного кошика товарів і послуг, то при обчисленні дефлятора ВВП ураховуються зміни, які відбуваються в структурі цього кошика. Індекси цін, що обчис​люються на базі незмінного кошика товарів і послуг, називаються індексами Ласпейреса, а індекси цін, які спираються на змінний кошик, — індексами Пааше.

Якщо індекс цін періоду t є відомою величиною, то можна ме​тодами дефлювання або інфлювання визначити реальний ВВП у періоді [image: image2.png]Nar
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Якщо попередній рік є базовим, то на цій підставі можна обчислити такі показники:
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— приріст номінального ВВП за рахунок зростання реального
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приріст номінального ВВП за рахунок зростання цін:
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— індекс зростання реального ВВП:
Тема 3. Ринок праці

Методичні поради до вивчення теми.

З даної теми передбачається вивчення трьох питань:
—   зайнятість і безробіття;
—   механізм ринку праці;
—   втрати від безробіття.
   Первинною категорією ринку праці є робоча сила. Згідно з методологією Держкомстату України робочу силу складають дві групи дорослого населення:
перша — зайняті, до складу яких входять особи у віці 15—70 років, що займаються економічною діяльністю;
друга — безробітні, до складу яких входять особи у віці 15— 70 років, що не мають роботи, але намагаються працевлаштуватися найближчим часом.
Отже, до робочої сили країни входять зайняті й безробітні. Вони належать до економічно активного населення. Інша, третя, група населення — це особи, що не займаються економічною діяльністю або не готові приступити до такої діяльності най​ближчим часом.
Стан ринку праці можна оцінювати такими показниками:
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   Залежно від причин, які викликають безробіття, розрізняють три його види: фрикційне, структурне, циклічне. Фрикційне без​робіття охоплює таких безробітних, які добровільно чи виму​шено змінюють місце роботи. Структурне безробіття виникає під впливом структурних диспропорцій на ринку праці, які відоб​ражають появу невідповідності між попитом і пропозицією робо​чої сили за професіями, кваліфікацією, географічними та іншими ознаками. Циклічне безробіття з'являється тоді, коли в еконо​міці відбувається загальний спад виробництва, унаслідок чого пропозиція праці перевищує попит на працю.

   Фрикційне і структурне безробіття є природною потребою для економіки, оскільки їх існування — це спосіб пристосування рин​ку праці до змін, які постійно відбуваються в економіці. Тому фрикційне і структурне безробіття інтегрується в категорію при​родне безробіття. Під природним рівнем безробіття розуміють такий рівень безробіття, який забезпечується в умовах рівноваги на ринку праці.
   Залежно від рівня безробіття розрізняють повну та неповну зайнятість. При цьому повна зайнятість не ототожнюється з ну​льовим рівнем безробіття. Під повною зайнятістю розуміють зайнятість, яка спостерігається в умовах рівноваги на ринку пра​ці. За таких умов фактичне безробіття дорівнює природному. Якщо фактичне безробіття вище природного, то це свідчить про існування циклічного безробіття і неповної зайнятості. В окре​мих випадках попит на працю може перевищувати пропозицію праці, а фактичне безробіття бути нижчим за природне. За цих умов з'являється надмірна зайнятість.
В умовах повної зайнятості наявні ресурси використовуються На повну потужність і економіка виробляє максимальний ВВП, який називається потенційним. Отже, потенційний ВВП— це та​кий обсяг реального ВВП, який економіка виробляє в умовах пов​ної зайнятості, коли фактичне безробіття дорівнює природному.
Таким чином, природне безробіття є не лише показником повної зайнятості, а й чинником кількісної визначеності потенційного ВВП. Тому обчислення природного рівня безробіття має велике аналітич​не значення. Але, незважаючи на це, серед економістів не існує єди​ного підходу до способів вимірювання природного рівня безробіття.
Найпростіший спосіб вимірювання природного рівня безробіття полягає в його обчисленні як середньорічного рівня безробіття за тривалий період. Такий спосіб спирається на положення, згідно з яким середній рівень фактичного безробіття за великі проміжки ча​су згладжує його циклічні коливання навколо природного рівня. Це означає, що природний рівень безробіття є довгостроковим рівно​важним рівнем безробіття, до якого постійно тяжіє ринок праці.
Широке визнання отримала концепція, згідно з якою в умовах економічної рівноваги безробіття дорівнює природному рівню, а фактична інфляція збігається з очікуваною. Якщо безробіття змен​шується порівняно з природним рівнем, то відбувається приско​рення інфляції порівняно з очікуваним рівнем. Звідси випливає висновок — природним є рівень безробіття, що не прискорює ін​фляції. На цій основі з метою обчислення показника природного рівня безробіття був розроблений коефіцієнт NAIRU — not accele​ration inflation rate of unemployment. Зазначена концепція була за​пропонована М Фрідменом у 1968 р. і незалежно від нього в цьо​му самому році розроблена Е. Фелпсом. В її основі лежить теоре​тичний інструментарій кривої Філіпса, яка розглядається в темі 6.
Інший підхід до обчислення природного рівня безробіття про​понує Г. Манків. Він виходить з того, що рівновага на ринку пра​ці спостерігається тоді, коли кількість звільнених з роботи дорів​нює кількості працевлаштованих:
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де v — коефіцієнт працевлаштування, який відображає частку працевлаштованих безробітних у складі безробітних; / — коефі​цієнт звільнення, який відображає частку звільнених працівників у складі зайнятих; (L — U) — кількість зайнятих (робоча сила мі​нус безробітні), L — робоча сила, або кількість праці, U — кіль​кість безробітних.
Якщо обидві частини рівняння поділити на L, то можна визна​чити природний (рівноважний) рівень безробіття:
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де ип — природний рівень безробіття.
   Макроекономісти по-різному пояснюють механізм функціонування ринку праці. Найбільш реально щодо цього питання конкурують між собою дві теорії: неокласична і кейнсіанська.

Неокласична теорія спирається на передумови, що на ринку праці панує досконала конкуренція з абсолютно гнучкою заробітною платою, а критерієм попиту підприємств на працю є максимізація прибутку. Чим нижча зарплата, тим менші витрати на виробництво продукту, тим вища прибутковість виробництва і більший попит на працю. Тому згідно з неокласичною теорією Попит на працю є спадною функцією від реальної зарплати:
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де W— номінальна зарплата;
LD — попит на працю.
Реальна зарплата лежить в основі і некласичної функції пропозиції праці. Чим вища реальна зарплата, тим більшою є пропо​рція робочої сили. Тому пропозиція праці є зростаючою функцією під реальної зарплати:
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Ls : — пропозиція праці.
Залежність попиту і пропозиції на ринку праці від реальної зарплати в інтерпретації неокласичної теорії можна виразити за допомогою рис. 3.1.
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На рисунку 3.1 при реальній зарплаті[image: image9.png]


на ринку праці забезпечується рівновага:
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Тепер припустимо, що реальна зарплата зросла до.      Згідно з неокласичною теорією пропозиція праці зросте до L1, а попит на працю впаде до L2, що викличе циклічне безробіття, яке вимірюється відрізком L1 – L2.  За даною теорією його причиною є надмірна зарплата, яка пере​вищила рівноважний рівень.

Проте за неокласичною теорією ринок здатний швидко усува​ти нерівновагу на ринку праці. Алгоритм усунення цієї нерівно-ваги матиме такий вигляд. Надмірна зарплата не лише викликає безробіття, а й одночасно породжує конкуренцію між робітника​ми за дефіцитні робочі місця, яка примушує їх погодитися на зниження номінальної зарплати. Вона буде зменшуватися доти, доки реальна зарплата не досягне рівня. 
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Це буде супроводжуватися поверненням попиту і пропозиції до рівноважних ве​личин, тобто до L0. Якщо певна частка робітників не захоче на​йматися на роботу за низької (рівноважної) зарплати, то за нео​класичною теорією таке безробіття є добровільним і тому не с безробіттям.
Згідно з кейнсіанською теорією номінальна зарплата не змі​нюється під впливом попиту на ринку праці в бік зниження. На думку кейнсіанців, попит на працю залежить від сукупного попи​ту. Це означає, що сукупний попит обумовлює не тільки обсяг виробництва товарів і послуг, а й ту кількість праці, яка необхід​на для його забезпечення. Тому згідно з кейнсіанською теорією попит на працю є зростаючою функцією від сукупного попиту:
                        [image: image10.png]L = f(4D),




де AD — сукупний попит.
При визначенні функції пропозиції праці прихильники кейнсіанської теорії спираються не на реальну, а на номінальну зарпла​ту, яка, на їхню думку, може змінюватися лише в бік зростання. Якщо номінальна зарплата зростає, то пропозиція праці збільшу​ється. Отже, в кейнсіанському варіанті пропозиція праці є зрос​таючою функцією від номінальної зарплати:
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Для ілюстрації кейнсіанської теорії ринку праці звернемося до рис 3.2.
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На рис. 3.2 кількість зайнятих, яка узгоджується з природним безробіттям, становить L0, пропозиція праці в обсязі L1 переви​щує попит на працю в обсязі h, а циклічне безробіття вимірюється відрізком L12 - L2 . При цьому номінальна зарплата вища рівноважного рівня, тобто W1 > W0.
Якщо у неокласиків за такої ситуації (неповна зайнятість, ци​клічне безробіття, W1 > W0) конкуренція між робітниками при​мушує їх погоджуватися на зниження номінальної зарплати, то у кейнсіанців вона не може змінюватися у бік зниження. Тому не може зменшитися і пропозиція праці. Попит на працю теж не здатний збільшитися, оскільки він є функцією лише сукупного попиту. У такому стані ринок праці може перебувати доти, доки не відбудеться зростання сукупного попиту, що відповідно збіль​шить попит на працю до її пропозиції. Щоб прискорити виведен​ня економіки зі стану неповної зайнятості, кейнсіанці пропону​ють застосовувати державну політику стимулювання сукупного попиту.
Неповна зайнятість і циклічне безробіття є індикаторами еко​номічної нестабільності. Вони свідчать про те, що певна частка робочої сили не використовується для виробництва ВВП, що спричиняє його втрати. Американський вчений Оукен виявив емпіричну залежність, згідно з якою кожний процент циклічного безробіття викликає 2,5—3,0 % відставання фактичного ВВП від потенційного ВВП, або розриє ВВП. Ця залежність увійшла в макроекономічну науку під назвою закону Оукена. Його можна виразити такою формулою:
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де ∆у — розрив ВВП у процентах до потенційного ВВП; р —- чут​ливість ВВП до циклічного безробіття, яка показує, на скільки процентів фактичний ВВП менший від потенційного, якщо фак​тичне безробіття перевищує природний рівень на 1 %.
На базі розриву ВВП можна обчислити потенційний ВВП (YP) і втрати ВВП від циклічного безробіття (∆Y):
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Закон Оукена використовується також і при визначенні залеж​ності динаміки фактичного ВВП від динаміки фактичного безро​біття:
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де ∆Y1% — процентна зміна фактичного ВВП у періоді t; ∆Yp% — процентна зміна потенційного ВВП у періоді t; ut,u,_x — фактич​не безробіття відповідно у періоді t i t-h
Тема 4. Товарний ринок.

Методичні поради до вивчення теми
З даної теми передбачається вивчення таких питань:
—    сукупний попит;
—    сукупна пропозиція;
—    модель AD—AS як базова модель економічної рів​новаги.
Першою категорією, з якої слід почати аналіз товарного рин​ку, є сукупний попит (AD). Він відображає загальний обсяг віт​чизняних товарів і послуг, що їх мають бажання купити резиден​ти і нерезиденти з метою задоволення своїх платоспроможних потреб. На сукупний попит впливає багато чинників. Але за ба​зову екзогенну змінну функції сукупного попиту береться лише ціна. Сукупний попит перебуває в оберненій залежності від ціни. Тому в графічній моделі крива сукупного попиту має від'ємний нахил.
Сукупний попит істотно відрізняється від ринкового попиту, тобто попиту на окремі товари та послуги. Ринковий попит пере​буває в оберненій залежності від ціни безпосередньо завдяки ефекту доходу й ефекту заміщення. Що стосується сукупного по​питу, то його залежність від ціни є опосередкованою. Опосеред​кована залежність сукупного попиту від ціпи виявляється через такі три чинники: ефект процентної ставки, ефект багатства, ефект чистого експорту. Зазначені чинники називаються ціновими. Крім ціни, на сукупний попит впливають інші чинники, які називаються неціновими. До нецінових чинників сукупного по​питу відносять ті з них, які здатні змінювати величину складо​вих сукупного попиту незалежно від ціни на товари та послуги: попит домогосподарств, інвестиційний попит, урядовий попит і попит іноземців. Тому нецінові чинники сукупного попиту мож​на поділити на чотири групи. Слід враховувати, що нецінові чинники сукупного попиту є зовнішніми екзогенними змінними функції сукупного попиту. Тому на графіку вплив нецінових чинників на сукупний попит відображається переміщенням його кривої у відповідний бік.
Іншою категорією товарного ринку є сукупна пропозиція. Су​купна пропозиція (AS) — це загальний обсяг товарів і послуг, які виробляють національні підприємства для продажу на ринку з метою отримання прибутку. На сукупну пропозицію впливають ціна і нецінові чинники. При цьому ціна є базовою екзогенною змінною, а нецінові чинники — зовнішніми екзогенними змінни​ми функції сукупної пропозиції.
Щоб визначити залежність сукупної пропозиції від ціни, слід ураховувати неоднакову гнучкість цін і зарплати у довгостроко​вому і короткостроковому періодах. Відповідно до теми 1 у дов​гостроковому періоді ціни і зарплата є абсолютно гнучкими і ре​агують на економічні збурення настільки, наскільки це потрібно для відновлення повної зайнятості. У короткостроковому періоді ціни і зарплата є негнучкими, тобто їх реакція на збурення в еко​номіці є недостатньою для відновлення повної зайнятості. У зв'язку з цим розрізняють довгострокову сукупну пропозицію і короткострокову сукупну пропозицію.
Методологічною основою довгострокової сукупної пропози​ції слугує класична теорія. Згідно з цією теорією повна зайнятість є нормою для економіки, а можливі відхилення від неї швидко усуваються за допомогою абсолютно гнучких цін і зарплати. За таких умов будь-яка зміна рівня цін змінює лише номінальну зарплату, а реальні параметри економіки не змінюються. Реальна зарплата залишається на попередньому рівні, безробіття зберіга​ється на природному рівні, а сукупна пропозиція — на рівні по​тенційного ВВП. Графічна інтерпретація довгострокової сукуп​ної пропозиції наведена на рис. 4.1.
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Як свідчить рис. 4.1, початково економіка перебуває в умовах повної зайнятості. За цих умов сукупний попит і сукупна пропо​зиція дорівнюють потенційному ВВП, тобто AD1 =AS' = Yp, а рів​новажна ціна дорівнює Р1. Тепер припустимо, що сукупний по​пит збільшився і тому його крива перемістилася в положення AD2- Згідно з класичною теорією це викликає такі наслідки: з од​ного боку, зростають ціни до Р2, з іншого — збільшується попит на ринку праці та адекватно зростає номінальна зарплата. Унас​лідок цих одночасних змін забезпечується незмінність реальної зарплати, яка врівноважує ринок праці в умовах повної зайнятос​ті й незмінності рівня прибутковості виробництва, що не поро​джує мотивації до збільшення сукупної пропозиції, яка залиша​ється на рівні потенційного ВВП.

Отже, довгострокова сукупна пропозиція не залежить від ціни. Тому на графіку крива ASL набирає вигляду вертикальної лінії, яка започатковується в точці потенційного ВВП.
Довгострокова сукупна пропозиція, як і потенційний ВВП, за​лежить від кількості факторів виробництва. Цю залежність мож​на виразити на базі простої виробничої функції:
YAS=f(K,L),
де К — обсяг капіталу; L — кількість праці.
Теорія короткострокової сукупної пропозиції спирається на дві моделі. Одна з них називається крайнім випадком. Згідно з цією моделлю ціни і зарплата тимчасово є абсолютно негнучки​ми, тобто не реагують на збурення в економіці. Такий випадок Дж. Кейнс припускав в умовах глибокого спаду виробництва по​рівняно зі станом повної зайнятості. У цій ситуації, незважаючи на збільшення сукупного попиту, робітники можуть бути зацікав​лені утримуватися від вимог щодо збільшення зарплати, а під​приємці — від бажання підвищувати ціни.
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Рис. 4.2. Крива короткострокової сукупної пропозиції (крайнім випадок)

На рис. 4.2 крива AS — це крива короткострокової сукупної пропозиції, яка набуває вигляду горизонтальної лінії. Згідно з цим рисунком збільшення сукупного попиту переміщує криву AD вправо. За абсолютно негнучких цін це втілюється в адекват​не зростання ВВП від Y1 до Yn. Отже, в умовах абсолютно негну​чких цін і заробітної плати короткострокова сукупна пропозиція є зростаючою функцією від сукупного попиту.
Основна модель короткострокової сукупної пропозиції спира​ється на негнучкість цін і зарплати. Поняття «негнучкість» не означає незмінності. Негнучкі ціни і зарплата змінюються, але недостатньо адекватно для швидкого відновлення повної зайня​тості. Економісти по-різному пояснюють негнучкість цін і зарплати. Але, незважаючи на ці розбіжності, прихильники основної моделі одностайні в тому, що короткострокова сукупна пропози​ція залежить від того, як фактичний рівень цін відхиляється від очікуваного рівня.

Згідно з основною моделлю очікуваний рівень цін — це рівень цін повної зайнятості. Очікуваний рівень цін лежить в основі ух​валення рішень підприємцями щодо визначення обсягів вироб​ництва та рівня номінальної зарплати, яка має врівноважувати ринок праці і забезпечувати повну зайнятість. Якщо фактичний рівень цін відхиляється від очікуваного їх рівня, то в такому ж напрямі з певною чутливістю обсяг виробництва відхиляється від потенційної величини. Це означає, що короткострокова сукупна пропозиція є зростаючою функцією від ціни:
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де YAS— обсяг виробництва (сукупна пропозиція) у короткостро​ковому періоді; а — чутливість обсягів виробництва до відхи​лення фактичного рівня цін від очікуваного їх рівня. Показує, на скільки грошових одиниць фактичний ВВП відхиляється від по​тенційного ВВП у разі відхилення фактичного рівня цін від очі​куваного рівня на один процентний пункт; Р, Ре — відповідно фактичний та очікуваний рівень цін.
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Оскільки короткострокова сукупна пропозиція є зростаючою функцією від ціни, то це означає, що її крива має додатний нахил. Згідно з рис. 4.3 в точці Т\ крива AS перетинається з кривою AD1 за умови, що фактичний рівень цін збігається з очікуваним рів​нем (Р; = Р2), а фактичний обсяг виробництва перебуває на потен​ційному рівні (Y1 = Yp). Тепер припустимо, що сукупний попит збільшився і крива AD перемістилася в положення AD1. Унаслі​док цього фактичний рівень цін перевищив очікуваний рівень (Р2 > Рe). Це стимулює збільшення обсягів виробництва порівня​но з потенційним рівнем, тобто від Y1 до Y2.
Крім ціни, на сукупну пропозицію впливають нецінові чин​ники: ресурсові ціни, продуктивність ресурсів, субсидії підпри​ємствам, податок на прибуток підприємств. Перші три чинники впливають на середні витрати і, як наслідок, на валовий прибу​ток. Податок на прибуток впливає на чистий прибуток. Зазначені чинники стимулюють відповідні зміни в обсягах виробництва. У графічній моделі це викликає переміщення кривої AS у відпо​відний бік.
Внутрішньою властивістю ринкової економіки є її постійне тяжіння до рівноваги, яка в узагальненому вигляді є рівновагою між сукупним попитом і сукупною пропозицією. Тому модель AD-AS є базовою моделлю економічної рівноваги.
Слід розрізняти короткострокову і довгострокову рівновагу. Короткострокова рівновага відображає рівновагу між сукупним попитом і короткостроковою сукупною пропозицією в умовах неповної або надмірної зайнятості. Довгострокова рівновага — це рівновага між сукупним попитом і короткостроковою та дов​гостроковою сукупною пропозицією одночасно, що може мати місце лише за умови повної зайнятості. Між сукупним попитом і сукупною пропозицією постійно виникає розбіжність, яка також постійно усувається ринком. При цьому нерівновага може пору​шуватися як сукупним попитом, так і сукупною пропозицією.
Постійним збурювачем економіки є сукупний попит. Якщо припустити, що довгострокова рівновага несподівано порушуєть​ся надмірним сукупним попитом, то це викликає зростання фак​тичного рівня цін порівняно з очікуваним рівнем, що стимулює збільшення короткострокової сукупної пропозиції до нової вели​чини сукупного попиту. У такий спосіб забезпечується рівновага І короткостроковому періоді за умови надмірної зайнятості. Але довгострокова рівновага не буде досягнута. Вона може віднови​тися лише з часом, після того, як очікуваний рівень цін зросте і Пропорційно їх зростанню підвищиться зарплата. Унаслідок цього збільшаться середні витрати і зменшиться прибутковість ви​робництва. Це стимулюватиме повернення (скорочення) корот​кострокової сукупної пропозиції до рівня потенційного ВВП, а економіки до нової довгострокової рівноваги. Інколи довгострокова рівновага в економіці може порушува​тися несподіваними збуреннями сукупної пропозиції. Особливо загрозливими для економіки є порушення довгострокової рівно​ваги, пов'язані зі скороченням сукупної пропозиції порівняно з потенційним рівнем. За таких умов обсяг виробництва стає мен​шим за потенційний ВВП, а ціни зростають. Під впливом зрос​тання цій сукупний попит зменшується до врівноваження з но​вою короткостроковою сукупною пропозицією. Це короткостро​кова рівновага в умовах неповної зайнятості і стагфляції (поєд​нання скорочення обсягів виробництва та інфляції).
Виникає питання — яким чином може відновлюватися довго​строкова рівновага в умовах стагфляції? Згідно з класичною тео​рією номінальна зарплата є абсолютно гнучкою і тому має змен​шуватися у відповідь на скорочення обсягів виробництва та падіння попиту на ринку праці. Ллє така поведінка номінальної зарплати не є реалістичною. Практика не має доказів того, що номінальна зарплата коли-небудь зменшувалася у разі зростання цін. На несприятливі шоки сукупної пропозиції ринок праці реа​гує в інший спосіб — збільшенням безробіття. Це дає підстави стверджувати, що інструментарій класичної теорії не придатний для пояснення механізму відновлення повної зайнятості в еконо​міці, яка потрапляє в стан стагфляції.
Механізм відновлення довгострокової рівноваги, порушеної стагфляцією, залежить від стійкості чинників, які спричинили це порушення. Якщо ці чинники є стійкими, то вони зменшують по​тенційний ВВП. За цих умов крива довгострокової сукупної про​позиції зміститься вліво. За рахунок цього крива сукупного попи​ту перетнеться з кривою короткострокової сукупної пропозиції на вертикальній кривій довгострокової сукупної пропозиції. Як​що чинники, що викликали скорочення сукупної пропозиції, є нестійкими, то відновлення довгострокової рівноваги в економіці відбудеться після самоусунення цих чинників. Прискорити від​новлення довгострокової рівноваги в економіці за таких умов може також держава, якщо застосує ефективні заходи, спрямова​ні на зменшення середніх витрат або, в окремих випадках, збіль​шення сукупного попиту.
Тема 5. Грошовий ринок
Методичні поради для вивчення теми.

З даної теми передбачається вивчення таких питань:
— пропозиція грошей;
— попит на гроші;
— механізм грошового ринку
— процентна ставка.
   Базовою категорією грошового ринку є пропозиція грошей, яка являє собою сукупність грошових активів, що використову​ються в національній економіці в даний період. Залежно від рівня ліквідності всі грошові активи групуються зростаючим підсум​ком в окремі грошові агрегати:
М0 = готівка (гроші поза банками);
МІ = М0 + кошти на поточних рахунках у національній валюті;
М2 = МІ + строкові кошти в національній валюті та валютні кошти;
МЗ = М2 + кошти клієнтів у довірчому управлінні та цінні па​пери власного боргу банків.
Пропозиція грошей передусім залежить від центрального бан​ку, який володіє монопольним правом на первинну емісію гро​шей. Результатом цієї грошової емісії є приріст грошової бази, яка визначається за формулою:
H = CU + BR,
де H — грошова база; CU— готівка; BR — банківські резерви.
У свою чергу, банківські резерви складаються з двох компо​нентів: обов'язкові резерви (LR) та надлишкові резерви (ER):
BR = LR + ER.
Обов'язкові резерви — це мінімальна сума резервів, яку зо​бов'язаний тримати кожний банк. Величина цих резервів визначається центральним банком за допомогою нормативів відносне депозитів:
LR = Іr • D,
де Іr — норматив обов'язкового резервування; D — депозити.
Надлишкові резерви банки можуть тримати з метою підвищення рівня своєї ліквідності. їх величину вони визначають самостійно на основі зіставлення втрат і вигід.
Пропозиція грошей суттєво відрізняється від грошової бази По-перше, пропозиція грошей (Ms) має інший склад, вона є су мою готівки і депозитів:

Ms =CU + D.
По-друге, пропозиція грошей перевищує грошову базу. Це по​яснюється тим, що банківська система здійснює вторинну емісію грошей на основі мультиплікації (примноження) грошової бази:
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де тт — грошовий мультиплікатор.
Грошовий мультиплікатор показує, на скільки одиниць змі​нюється пропозиція грошей при зміни грошової бази на одини​цю. Величина грошового мультиплікатора визначається за такою формулою:
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де сr — коефіцієнт готівки, який відображає відношення готівки до депозитів (сr = CU/D); rr — резервна норма, яка відображає відношення банківських резервів до депозитів (rr = BR/D).
Щоб показати, як банківська система здійснює мультипліка​цію грошової бази, звернемося до табл. 5.1. У таблиці використо​вується припущення, що центральний банк скупив у домогосподарств державні облігації на суму 104 тис. грн. Це і є первинна емісія грошей або приріст грошової бази.
Таблиця 5.1
МУЛЬТИПЛІКАЦІЯ ГРОШОВОЇ БАЗИ
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Battku (uA--CAUD) (AII/(AIDI ) (rrA o ARD) [0} {\I}\nk) (Acﬁﬁf AD)
Bark 1 24 80 16 64 104
Bar 2 14.8 49,2 9.8 394 64
Baik 3 9,1 30,3 6,1 242 39,4
Yesoro 624 208,0 41,6 166,4 2704





Припустимо, що сr = 0,3, а rr = 0,2. Виходячи з цих умов пер​винна емісія грошей буде розподілятися у такий спосіб. Спочатку домогосподарства частину своїх коштів перетворять у готівку згідно з коефіцієнтом готівки (сr * D). Решту грошей вони по​кладуть на депозит банку 1. Отже, первинний розподіл приросту грошової бази матиме такий вигляд: ∆H = сr * ∆D + ∆D = (1 + сr) AD. Звідси приріст депозитів на першому етапі мультиплікацій​ного процесу можна визначити так:
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Згідно з даними табл. 5.1 приріст депозитів у банку 1 дорів​нює 80 тис. грн (104/1,3). Тому ∆СU= 24 тис. грн (80 * 0,3). Отже, банк 1 розпоряджається депозитами на суму 80 тис. грн. З цієї суми він здійснює відрахування у резерви за формулою: ∆BR = ∆D • rr, що становить 16 тис. грн (80 • 0,2). Решта депозит​них коштів використовується для надання позик, тобто ∆L = (∆D - ∆BR). Отже, банк 1 отримує можливість надати пози​ку на суму 64 тис. грн (80 - 16).
Наведений розподіл приросту грошової бази відображає лише перший етап мультиплікаційного процесу. Надалі позичальники банку 1 перекажуть свої кошти за вирахуванням готівки на депо​зит банку 2, який розподілить їх між резервами та позиками. По​тім позичальники банку 2 перекажуть свої кошти за вирахуван​ням готівки на депозит банку 3, який розпорядиться ними за загальним правилом. Оскільки у кожного наступного банку при​ріст позик зменшується порівняно з попереднім банком, то про​цес примноження грошової бази має певну межу, яка обчислю​ється за методом нескінченої спадної геометричної прогресії.
Згідно з табл. 5.1 загальний приріст готівки і депозитів, який утворюється внаслідок мультиплікативного процесу, є таким: го​тівка збільшилася на 62,4 тис. грн, а депозити на 208,0 тис. грн. Тому ∆MS = 270,4 тис. грн (62,4 + 208,0).
Приріст пропозиції грошей за формами грошових активів (го​тівка, депозити) можна визначити і в інший спосіб. Для обчис​лення загального приросту депозитів потрібно приріст депозиті! на першому етапі мультиплікаційного процесу помножити на грошовий мультиплікатор:
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Звідси випливає формула, за якою можна обчислити загаль​ний приріст готівки:
                                                                                [image: image24.png]



За джерелами формування приріст пропозиції грошей склада​ється із двох частин: приріст грошової бази (первинна емісія) і приріст позик (вторинна емісія). Приріст грошової бази визнача​ється екзогенно. Приріст позик дорівнює різниці між приростом депозитів і приростом банківських резервів, тобто AL = AD - ABR. Замість ∆BR підставимо ∆D • rr. Тоді загальний приріст позик можна обчислити за формулою:
∆L  = ∆D • (1  -  rr).
У графічних моделях пропозиція грошей розглядається як функ​ція від процентної ставки. Вплив процентної ставки на пропози​цію грошей здійснюється через сr і rr, від яких залежить грошо​вий мультиплікатор. Чим вища процентна ставка за депозитами, тим меншим є бажання зберігати готівку і тим нижчий коефіцієнт готівки, більші грошовий мультиплікатор і пропозиція грошей. При зростанні процентної ставки за кредитами банки зацікавлені зменшувати свої резерви, тобто резервну норму, що збільшує грошовий мультиплікатор і пропозицію грошей. Отже, пропози​ція грошей перебуває в прямій залежності від процентної ставки.
Іншою категорією грошового ринку є попит на гроші. Він являє собою сукупність грошових активів, якими бажають воло​діти економічні суб'єкти в даний період. У своєму розвитку тео​рія попиту на гроші пройшла ряд етапів.
Згідно з кількісною теорією грошей Фішера гроші потрібні людям лише для здійснення купівельних операцій. Тому попит на гроші є виключно функцією доходу:
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де MD — попит на гроші; 1\V коефіцієнт, що показує на скільки
одиниць збільшується попит на гроші у разі збільшення номіналь​ного доходу (Р • Y) на одиницю; V— швидкість обігу грошей, яка
вважається постійною величиною. Тому 1\V —теж не змінюється.
Кембриджські економісти розширили уявлення про мотиви попиту на гроші. їх функція попиту на гроші описується таким рівнянням:
MD=k• P• Y.
І У цьому рівнянні к = 1\V . Але за зовнішньою схожістю кемб​риджського рівняння і рівняння кількісної теорії грошей криється суттєва відмінність між ними. Вона полягає в тому, що у кемб​риджських економістів к є не постійною, а змінною величиною. На їхню думку, к може коливатися під впливом доходу від фінан​сових активів (наприклад облігацій, акцій), який залежить від процентної ставки. Якщо процентна ставка зростає, то попит на гроші падає, і тому к зменшується. І навпаки.

У кейнсіанській теорії попиту на гроші (яка ще називається те​орією переваги ліквідності) виділяються три мотиви, що виклика​ють у людей бажання тримати гроші: трансакційний, застережний, спекулятивний. Трансакційний і застережний мотиви Кейнс пов'я​зував з потребою людей у грошах для фінансування купівельних операцій. При цьому перший з них стосується запланованих витрат, інший — непередбачуваних витрат. Спекулятивний мотив пов'язу​ється з використанням грошей для здійснення заощаджень. Виходя​чи з цього Кейнс дійшов висновку, що попит на гроші залежить як від доходу, так і від процентної ставки. Крім цього, у Кейнса попит на гроші — це попит на реальні грошові запаси (залишки). Тому в нього ціни не є чинником попиту на гроші. Звідси випливає рівнян​ня, що описує кейнсіанську функцію попиту на гроші:
MD =k• Y• h• i,
дає k— чутливість попиту на гроші до зміни рівня доходу, що по​казує, на скільки одиниць змінюється попит на гроші в разі зміни доходу на одиницю; h — чутливість попиту на гроші до зміни рів​ня процентної ставки, що показує, на скільки одиниць змінюється попит на гроші в разі зміни процентної ставки на один пункт.
Певний внесок у розвиток теорії попиту на гроші вніс М. Фрідмен. Згідно з фрідменівською теорією попит на гроші є функцією постійного доходу (середнього доходу, який очікується отримати у довгостроковому періоді) і очікуваних доходів на ак​тиви, які є альтернативними відносно грошей формами нагрома​дження багатства (облігації, акції, товари). Але, на відміну від Кейнса, Фрідмен вважав, що попит на гроші є нечутливим до зміни рівня процентної ставки, яка визначає дохідність альтерна​тивних активів. У зв'язку з цим фрідменівську функцію попиту на гроші можна спростити до такого рівняння:
MD = f(Yp)
де Yp — постійний (перманентний) дохід.
Емпіричні дослідження показують, що попит на гроші реагує на зміни рівня процентних ставок, але з меншою еластичністю, ніж на зміни рівня доходу. Тому найбільшого визнання в макроекономічному аналізі отримала кейнсіанська функція попиту на гроші. Виходячи з цього надалі ми будемо спиратися на кейнсіанську функцію попиту на гроші: MD =k•Y•h•i.
Ринок грошей — це механізм, за допомогою якого попит на гроші узгоджується з їх пропозицією за допомогою процентної ставки. Модель рівноважного грошового ринку наведена на рис. 5.1.
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На рис. 5.1 крива пропозиції грошей  (MS \ P)    є зростаючою функцією від процентної ставки і тому має додатний нахил. Крива попиту на гроші (MD \ P) є спадною функцією від процентної ставки, що обумовлює її від'ємний нахил. Рівновага на грошовому ринку досягається в точці T0. Цій точці відповідає рівноважна процент​на ставка i0.
Рівновага на грошовому ринку постійно порушується. Але во​на постійно відновлюється за допомогою процентної ставки. Щоб показати роль процентної ставки в урівноваженні грошового  ринку розглянемо кілька варіантів порушення рівноваги на грошовому ринку.
Перший варіант передбачає збільшення доходу (∆Y) за умо​ви, що центральний банк не змінює грошової бази. Згідно з кейнсіанською функцією попиту на гроші збільшення доходу викли​кає зростання попиту на гроші (k • ∆Y), що за даної пропозиції грошей викликає нестачу грошей (MS < MD). Щоб усунути не​стачу грошей, економічні суб'єкти намагатимуться конвертувати В гроші негрошові активи, наприклад облігації. Це збільшить пропозицію облігацій на ринку фінансових активів, що викличе зниження цін на облігації і зростання процентної ставки за такою формулою:
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Процентний дохід, який нараховується за облігаціями, є фік​сованою величиною. Тому в разі зниження ціни облігації процент​на ставка зростає. І навпаки. У даному варіанті зростання процент​ної ставки спричиняє два наслідки: 1) зменшення попиту на гро​ші [image: image28.png]


2) підвищення грошового мультиплікатора, що збільшить пропозицію грошей[image: image29.png]


Процентна ставка зростатиме доти, доки грошовий ринок знову врівнова​житься:[image: image30.png][k~AY—h~Ai:I;—{-Am,,,1





Другий варіант передбачає, що центральний банк збільшує грошову базу (А//) при незмінності доходу. Згідно з функцією пропозиції грошей емісія грошової бази мультиплікативно збіль​шує пропозицію грошей[image: image31.png]AMS _AH
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. За даної процентної
ставки це викликає надлишок грошей (М > М ). Щоб позбутися цього надлишку, економічні суб'єкти намагатимуться купувати облігації. Це збільшує попит на облігації, викликає зростання їх ціпи і, як наслідок, зменшення процентної ставки.

Одночасно зі зменшенням процентної ставки на грошовому ринку
відбуваються такі зміни: 1) зростає попит на гроші[image: image32.png]



2) зменшується грошовий мультиплікатор, що зменшить пропо​зицію грошей:[image: image33.png]AM°

P

(

H

P

AH

P

|am,.



 Процентна ставка буде зменшуватися доти, доки грошовий ринок не врівноважиться:  [image: image34.png]



Третій варіант передбачає, що в разі зростання доходу центральний банк збільшує грошову базу з метою утримання процентної ставки на незмінному рівні. Якщо дохід зростає на
величину ∆Y, то попит на гроші збільшується  [image: image35.png]=k-AY-h-Ai.
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Щоб урівноважити грошовий ринок пропозиція грошей має бути збільшена на таку саму величину, тобто
Оскільки у нас процентна ставка має утримуватися на незмінно​му рівні, тобто ∆і = 0, то приріст пропозиції грошей, який необ​хідний для врівноваження грошового ринку, визначається так: [image: image36.png]


 Звідси збільшення грошової бази, яке забезпечує збалансоване зростання пропозиції грошей, можна визначити за формулою:
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Процентна ставка — це вартість послуги, пов'язаної з викори​станням позичених коштів, яка встановлюється у процентах до суми цих коштів. У макроекономічному аналізі розрізняють реаль​ну і номінальну процентну ставку.
Реальна процентна ставка — це ставка процента, яка спира​ється на порівнянні ціни. Вона визначає реальну кількість гро​шей, яку може отримати позикодавець за свою послугу, або кіль​кість товарів і послуг, яку він може купити за цю кількість грошей. Рівень реальної процентної ставки залежить від адмініс​тративних витрат позикодавців, попиту і пропозиції на ринку по​зичкових грошей, кредитних ризиків тощо.
Номінальна процентна ставка — це ставка процента, яка формується ринком з урахуванням реальної ставки процента та інфляції, що очікується протягом терміну використання позики її можна визначати за формулою, яку називають рівнянням Фішера:
і = r + πе ,
де r — реальна процентна ставка; πе — очікуваний темп інфляції. Номінальна процентна ставка встановлюється до надання по​зики. Тому при визначенні її рівня можна врахувати лише очіку​вану інфляцію. Реальна процентна ставка - це розрахункова ве​личина, яка залежить від того, яка інфляція враховується: очікувана чи фактична. Залежно від цього слід розрізняти два ви​ди реальної процентної ставки — очікувану і фактичну:
r = і - πе, r = i - π
Номінальна і реальна ставки процента виконують різну функ​цію у відносинах між позикодавцем і позичальником. Якщо но​мінальна процентна ставка — це інструмент, який регулює роз​рахунки між позикодавцем і позичальником, то реальна процент​на ставка обумовлює мотивацію до отримання та надання позик. Чим вища реальна ставка процента, тим більший прибуток отри​мує позикодавець, і навпаки. Коли реальні ставки процента низькі, то існують більші стимули для отримання позик і менші — для надання позик. Ця обставина суттєво впливає на попит і пропо​зицію на ринку позичкового капіталу.
Тема 6. Інфляційний механізм.

Методичні поради до вивчення теми. 
З даної теми передбачається вивчення таких питань:  

 — сутність та види інфляції;     

· причини та наслідки інфляції;      

·  інфляція і безробіття. 
Інфляція — це зростання загального рівня цін у країні, яке показує, на скільки зросли ціни в даному періоді порівняно з по​переднім. Оберненою стороною інфляції є знецінення грошей.

Інструментом вимірювання рівня інфляції є індекси цін. За їх допомогою визначаються темпи зростання і приросту цін. Показ​ником темпу зростання цін є самі індекси цін. Тому індекс цін ще називають індексом інфляції. Показником темпу приросту цін є темп інфляції, який можна обчислювати двома методами.
Перший — на основі індексів цін базового періоду, який бе​реться за 100 %:
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де  πt — темп інфляції поточного періоду; Pt — індекс цін поточ​ного періоду.
Другий — на основі індексів цін попереднього періоду, який не є базовим.
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де Pt -1 — індекс цін попереднього періоду.
Рівень інфляції з періоду в період може зростати або зменшуватися. Перше явище називається прискоренням інфляції, друге — сповільненням інфляції, або дезінфляцією. В окремих випадках загальний рівень цін у країні може зменшуватися. Цей процес називається дефляцією.

Інфляцію класифікують за різними ознаками: залежно від тем пів інфляції — помірна, галопуюча, гіперінфляція; залежно від основних причин, які викликають інфляцію — інфляція попит] та інфляція витрат; залежно від рівня її передбачення — очікувана та неочікувана інфляція.

Інфляційні очікування — важливий елемент сучасної макроекономіки, в якій існує дві альтернативні теорії: теорія адаптивних очікувань і теорія раціональних очікувань. Згідно з теорією адаптивних очікувань економічні суб'єкти при формування своїх інфляційних прогнозів спираються на поведінку інфляції і найближчому минулому періоді, скориговану на помилковості інфляційного прогнозування. Логіку теорії адаптивних очікувані можна виразити такою формулою:
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Згідно з наведеною формулою, інфляційні очікування ш прогнозний період (πet)дорівнюють інфляційним очікуванням і передпрогнозному періоді (πet-1), скоригованим на помилковість інфляційного прогнозування в передпрогнозному періоді яка дорівнює (πt-1 - πet-1)• При цьому помилковість ураховується за допомогою коефіцієнта корекції (у), рівень якого за лежить від швидкості перегляду очікувань. Припускається, ще інфляційні очікування коригуються швидко. Тому у близький до 1. За цих умов рівняння очікуваної інфляції спрощується де такого вигляду:
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Таким чином, теорія адаптивних очікувань виходить з того що очікувана у майбутньому інфляція дорівнює інфляції у пай ближчому минулому періоді.
  Згідно з теорією раціональних очікувань економічні суб'єкти при формуванні своїх інфляційних прогнозів використовують усю наявну інформацію про майбутні зміни в економіці та еко​номічній політиці держави. Тому раціональні очікування інколи називають очікуваннями, які спрямовані вперед, а адаптивні -очікування, що повернуті назад.

Щоб управляти інфляцією, потрібно знати причини (чинни​ки) інфляції. Основними теоріями, що пояснюють причини ін​фляції, є кейнсіанська і монетаристська теорії.

Прихильники кейнсіанської теорії розглядають лише інфля​цію попиту, яка, на їх погляд, виникає в умовах повної зайнятос​ті. За цих умов збільшення сукупного попиту означає утворення надмірного попиту, який спричиняє зростання цін. Спираючись на кейнсіанську теорію щодо причин інфляції, загальний рівень цін в економіці можна визначити так:
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За повної зайнятості YAD = YP і тому загальний рівень цін не змінюється (Р = 1,0). Якщо ж сукупний попит перевищує потен​ційний ВВП (YAD > Yp), то в економіці виникає надмірний сукуп​ний попит. Для його усунення, ціни мають зрости, тобто Р > 1,0. Отже, згідно з кейнсіанською теорією причиною інфляції є над​мірний сукупний попит, який може виникати в умовах повної за​йнятості.

Висновки, що випливають із кейнсіанської теорії щодо при​чин інфляції, істотно звужують коло цих причин. Сучасна прак​тика засвідчує, що інфляція попиту спостерігається не лише в умовах повної зайнятості, а й за неповної зайнятості. Крім того, інфляція не обмежується лише інфляцією попиту. Важливим елементом загальної інфляції є інфляція витрат. Велике значення мають також інфляційні очікування.

Прихильники монетаристської теорії вважають, що причи​ною інфляції є надмірна кількість грошей в обігу порівняно з вар​тістю товарів та послуг. Теоретичною базою монетаристської по​зиції слугує рівняння кількісної теорії грошей, згідно з яким загаль​ний рівень цін в економіці можна виразити такою формулою:
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Монетаристи виходять із двох передумов: 1) швидкість обігу грошей (V) є стабільною; 2) обсяг виробництва (Y) визначається не монетарними, а реальними чинниками, тобто факторами вироб​ництва. За цих передумов надмірне збільшення грошової маси (∆M > ∆Y) викликає зростання сукупного попиту і цін.
Свій висновок щодо ролі грошей в інфляційному процесі мо​нетаристи підтверджують існуванням суттєвої кореляції між гро​шовою масою та інфляцією. Але кореляція і причинність — це не одне й те саме. Кореляція між відповідними явищами свідчить, що одне явище супроводжується іншим явищем, незалежно від того, чим обумовлюється такий зв'язок між ними. На думку кейнсіанців, грошова маса є не причиною інфляції, а засобом реалізації сукупного попиту, надмірне зростання якого спричиняє інфляцію. Тією самою мірою, якою надмірним є сукупний попит, надмірною є і грошова маса. Кореляція також засвідчує цей зв'язок.
Інфляцію не можна пояснити лише надмірним сукупним по​питом в умовах повної зайнятості або надмірною грошовою ма​сою. Вона є наслідком великої кількості різноманітних чинників, які можна поділити на три види.
Чинники інфляції попиту. Така інфляція викликається над​мірним сукупним попитом. Ураховуючи, що сукупний попит є агрегатною величиною, до чинників інфляції попиту можна від​нести такі, які зумовлюють надмірність трьох його складових: урядовий попит, приватний попит, іноземний попит.
1. Чинники, що викликають надмірний урядовий попит. Такий попит проявляється через бюджетний дефіцит. Але інфляція спричиняється лише в тому разі, коли бюджетний дефіцит фінан​сується за рахунок грошово-кредитної емісії. За цих умов зрос​тання урядового попиту не забезпечується адекватним зростан​ням реального ВВП, тобто сукупної пропозиції. Отже, чинником інфляції є емісійне фінансування бюджетного дефіциту.
2. Чинники, що викликають надмірний приватний попит. До таких чинників можна віднести надмірне інвестування приватної економіки, випереджувальне зростання доходів населення порів​няно зі зростанням ВВП, ажіотажний попит тощо.
3. Чинники, що викликають надмірний іноземний попит на віт​чизняні товари і послуги. Такий попит виникає у зв'язку з випе​реджувальним зростанням експорту (сукупного попиту) порівня​но з імпортом (сукупною пропозицією).
Чинники інфляції витрат. До чинників інфляції цього виду належать такі, що збільшують середні витрати на виробництво товарів і послуг. їх можна поділити на внутрішні і зовнішні. Серед внутрішніх чинників можна виділити: зростання цін на про​дукцію проміжного споживання, зменшення продуктивності ре​сурсів, випереджувальне зростання заробітної плати порівняно з продуктивністю праці, підвищення продуктових податків. До внутрішніх чинників інфляції витрат можна також віднести під​вищення цін підприємствами-монополістами та адміністративне (державне) регулювання цін.
Зовнішні чинники інфляції витрат реалізуються через імпорт. Якщо зростають ціни на імпортні товари, то одночасно з товара​ми країна імпортує інфляцію витрат. Складовими такої інфляції є зростання митної вартості, зниження курсу національної валюти, підвищення імпортного мита тощо.
Інфляційні очікування. Роль інфляційних очікувань полягає в тому, що економічні суб'єкти, фіксуючи загальне зростання цін у минулому періоді або прогнозуючи несприятливу економічну кон'юнктуру у майбутньому періоді, генерують зростання цін: наймані працівники наперед вимагають збільшення заробітної плати, підприємства заздалегідь підвищують ціни, банки упереджувано піднімають проценти за кредит тощо. Отже, інфляційні очікування є самостійним чинником інфляції.
Інфляція впливає на різні аспекти соціально - економічного життя країни. Негативні соціально-економічні наслідки викли​кає висока інфляція. До цих наслідків можна віднести:
1. Зниження реальних доходів населення. Воно відбувається, якщо темпи зростання номінальних доходів людей нижчі за тем​пи інфляції. Це стосується насамперед осіб, які отримують фіксо​вані доходи (працівники бюджетних установ, пенсіонери та інші особи, котрі живуть за рахунок соціального забезпечення).
2. Знецінення фінансових активів. Під впливом інфляції змен​шується реальна вартість фінансових активів з фіксованою номі​нальною вартістю (ощадні рахунки, облігації тощо). Незважаючи на те, що майже всі фінансові активи приносять дохід у формі процента, їх реальна вартість зменшується, якщо темп інфляції перевищує процентну ставку.
3. Порушення відносин між позикодавцями і позичальниками. Від інфляції виграють позичальники коштів (дебітори), а про​грають позикодавці (кредитори). Це обумовлено тим, що в умо​вах інфляції позичальник отримує гроші за однією купівельною спроможністю, а повертає за нижчою.
4. Зниження мотивації до інвестування. Це відбувається тому, що інвестиційні кошти вкладаються на тривалий період, у межах якого інфляція може суттєво зрости. Якщо через кілька років ін фляція зростає порівняно з прогнозованим рівнем, то прибутковість вкладених інвестицій реально зменшується.

5. Перерозподіл доходів між приватним сектором і державою. Основний спосіб цього перерозподілу полягає в тому, що інфляція зменшує купівельну спроможність грошей. Тому домогосподарства несуть певні втрати, які для держави є інфляційним податком.

Одним з головних завдань економічної політики держави є підтримання інфляції на низькому рівні. Але це завдання входить у суперечність з іншим завданням — зниженням безробіття. При вирішення цієї суперечності використовується теоретичний інструментарій кривої Філіпса.

Ранній варіант кривої Філіпса відображав обернену залежність між номінальною зарплатою і безробіттям. Але з часом її стали використовувати для визначення співвідношення між інфляцією і безробіттям. При цьому окремо були виділені інфляція попиту, яка залежить від циклічного безробіття, інфляція витрат, що спричиняється збуреннями сукупної пропозиції, та інфляційні очікування. Тому сучасний варіант кривої Філіпса відображається таким рівнянням:

π = πe - β(u - un) + πS
де πe — очікуваний темп інфляції; β — чутливість інфляції до зміни рівня циклічного безробіття, яке викликається відхилення сукупного попиту від потенційного ВВП; πS — темп інфляції, який спричиняється збуреннями сукупної пропозиції.

Рівняння кривої Філіпса свідчить про те, що інфляція залежить насамперед від очікуваної інфляції, яка згідно з адаптивними очікуваннями є продуктом інфляційної інерції, тобто πet = πet-1
Поряд з інфляцією, яку формують очікування, на її рівень можуть впливати коливання сукупного попиту та збурення сукупної пропозиції. Вплив коливань сукупного попиту на інфляцію попиту проявляється через динаміку циклічного безробіття (u - un), яке впливає на її рівень обернено. Інфляція витрат, яку спричиняють збурення сукупної пропозиції, впливає на загальний темп інфляції прямо, і тому перед πS стоїть знак «+». Наприклад, коли зростають світові ціни на нафту, а сукупна пропозиція скорочується, то інфляція витрат прискорює загальний темп інфляції. І навпаки, сприятливі збурення сукупної пропозиції надають πS від'ємного значення, що уповільнює загальний темп інфляції.
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  Згідно з рис. 7.1 розташування кривої Філіпса на графіку залежить від суми очікуваної інфляції та інфляції витрат (πе + πS). Якщо π = πе + πS , то це означає, що циклічне безробітті відсутнє, а фактичне безробіття дорівнює природному рівню. Отже, коли  π  = πе + πS, то u = un, що відображено на рис. 7.1. Інфляція, яка дорівнює сумі очікуваної інфляції та інфляції витрат, є інфляцією повної зайнятості. Якщо інфляція повної зайнятості зростає, то крива Філіпса переміщується вправо; якщо ця інфляція зменшується, то крива Філіпса переміщується вліво. Зміни в інфляції, що викликаються динамікою циклічного безробіття, відображаються через відповідне переміщення точки інфляції вздовж нерухомої кривої Філіпса. Рис. 7.1 показує, що в разі збільшення безробіття від ип до u1 інфляція зменшується до π1. а в разі зменшення безробіття до u2 інфляція зростає до   π2. Отже, між інфляцією і безробіттям існує обернена залежність. Спираючись на криву Філіпса, уряд може у короткостроковому періоді робити вибір між інфляцією і безробіттям. Цього він може досягти за допомогою заходів, які здатні впливати на циклічне безробіття. Наприклад, якщо уряд стимулюватиме сукупний попит, то безробіття зменшується. Проте ціною його зменшення є прискорення інфляції, оскільки в рівнянні кривої Філіпса зменшується величина β(u - un). Якщо, уряд стримуватиме сукупний попит, то безробіття зростатиме, що уповільнить інфляцію, оскільки в рівнянні кривої Філіпса збільшується величина β (u - un). Отже, ціною зменшення інфляції є зростання безробіття. Проте слід зауважити, що компромісний вибір між інфляцією і безробіттям існує лише у короткостроковому періоді. У довгостроковому періоді можливість такого вибору зникає. Це пояснюється тим, що лише у короткостроковому періоді фактичний рівень цін може відхилятися від їх очікуваного рівня під впливом неочікуваних коливань сукупного попиту. У довгостроковому періоді цінові очікування пристосовуються до динаміки фактичних цін, а рівень номінальної зарплати — до очікуваного рівня цін. Унаслідок цього усувається мотивація до зміни сукупної пропозиції. За таких умов, згідно з теорією довгострокової сукупної пропозиції, її крива набирає вигляду вертикальної лінії, що бере свій початок у точці потенційного ВВП. Такій сукупній пропозиції відповідає природний рівень безробіття. Це означає, що у довгостроковому періоді крива Філіпса є вертикальною лінією, яка започатковується в точці природного рівня безробіття.

Тема 7. Споживання домогосподарств
Методичні поради до вивчення теми
З даної теми передбачається вивчення таких питань:
    - доходи домогосподарств; 
    - кейнсіанська функція споживання; 
    - функції споживання з урахуванням фактора часу.
Розгляд даної теми ґрунтується на припущенні, що економіка є приватною і закритою, в якій відсутня держава і зовнішня тор​гівля. За цих умов ВВП визначається лише як сума приватного споживання та інвестування за формулою: Y = С + І.
Споживання домогосподарств — це їхні витрати на спожив​чі товари та послуги. Джерелом споживання домогосподарств є їхні доходи. Формування цих доходів відбувається в процесі еко​номічного кругообігу, в межах якого домогосподарства взаємо​діють з підприємствами через ринок ресурсів і ринок продуктів. Під час цієї взаємодії домогосподарства виходять на ринок ре​сурсів як продавець, а підприємства - як покупець. На ринку продуктів усе навпаки: підприємства є продавцями споживчих товарів та послуг, а домогосподарства - їх покупцями. Доходи домогосподарств формуються на ринку ресурсів. На цьому ринку підприємства здійснюють витрати, що пов'язані з купівлею ресурсів. Величина цих витрат визначає величину до​ходів домогосподарств або особистий дохід. У загальному кон​тексті особистий дохід можна визначити за такою формулою:
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Перші два елементи особистого доходу є доходами від трудо​вої діяльності, а дохід від активів — це дохід від власності. Соці​альні трансферти охоплюють незароблені доходи, а отримані внаслідок перерозподілу сукупного доходу (пенсії, стипендії, субсидії тощо). Трансфертні виплати в переважній більшості на​даються державою та рештою світу, що виходить за межі приват​ної закритої економіки.
Слід ураховувати, що не весь особистий дохід спрямовується на споживання. Безпосереднім джерелом споживання є особистий наявний дохід. У загальному контексті наявний дохід — це та час​тина сукупного доходу, яка залишається після сплати податків і може бути використана лише на споживання та заощадження.
Об'єктом нашого аналізу є приватна економіка, в якій немає держави і податків. Тому весь дохід приватної економіки, тобто  ВВП, є її наявним доходом, який складається з двох частин. Ле​вову частину ВВП приватної економіки становить особистий на​явний дохід. Іншою частиною ВВП є наявний дохід підприємств. Останній складається з амортизації та нерозподіленого прибутку. Виходячи з цього особистий наявний дохід можна визначити так:
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Споживання є пріоритетним напрямом використання особис​того наявного доходу. Іншим напрямом його використання є за​ощадження, на які спрямовується та частина доходу, що не ви​трачається на споживання. Отже, особистий наявний дохід розпо​діляється на дві частини: споживання і заощадження.
Здійснення домогосподарствами заощаджень не є самоціллю. Домогосподарства здійснюють заощадження для переміщення доходів з одного періоду в інший з метою регулювання в часі своїх витрат на споживання. При цьому вони враховують, що з часом вартість заощаджувальних грошей зростає. Тому слід роз​різняти теперішню і майбутню вартість грошей.
Теперішня вартість наявних грошей — це наявна сума грошей у поточному періоді. Майбутня вартість теперішньої варто​сті грошей визначається за допомогою нарахування складного процента на їх теперішню вартість:
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де FV— майбутня вартість; PV— теперішня вартість; r — ставка дисконта, тобто така ставка процента, яка використовується для приведення поточних грошей до їх вартості в періоді, який бе​реться за базу розрахунків; п — кількість років майбутнього пе​ріоду.
Теперішня вартість майбутньої вартості грошей — це те​перішній еквівалент суми грошей, яка буде отримана або витра​чена у майбутньому періоді. Теперішню вартість майбутньої вар​тості називають дисконтованою вартістю. Це пояснюється тим, що її величина визначається за допомогою дисконтування, яке є процесом, оберненим нарахуванню складного процента:
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Розподіл особистого наявного доходу на споживання і заоща​дження залежить не лише від бажання домогосподарств, а й від рівня їхніх доходів, який має суттєву диференціацію. Для аналізу рівня диференціації доходів домогосподарств застосовуються кі​лька методів. Серед них слід виділити криву Лоренца. Вона являє собою ламану лінію, що відображає фактичний розподіл доходів між різними групами населення. Ступінь відхилення кривої Ло​ренца від бісектриси, що відбиває абсолютну рівність у доходах, є показником рівня нерівності в доходах.
На базі кривої Лоренца розраховують коефіцієнт Джині. Він обчислюється діленням площі, що міститься між бісектрисою і кри​вою Лоренца, на площу трикутника, сторонами якого є бісектриса, горизонтальна вісь і права вертикальна вісь графіка. Чим більше крива Лоренца відхиляється від бісектриси, тим вищий коефіцієнт Джині, тим більша нерівність у розподілі доходів. І навпаки.

Ще одним засобом визначення рівня диференціації особистих доходів є децільний коефіцієнт. Він відображає співвідношення між доходами 10% найбагатшої частини населення і доходами 10 % найбіднішої частини населення.
Згідно з кейнсіанською теорією головним чинником споживання є поточний наявний дохід домогосподарств. Тому кейнсіанська функція споживання в алгебраїчній формі має такий вигляд:
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де С— приватне споживання; 
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 — автономне споживання, тоб​то споживання, яке не залежить від поточного доходу; с — гра​фічна схильність до споживання; DI — наявний поточний дохід домогосподарств.
Сучасні макроекономісти модифікували кейнсіанську функ​цію споживання — особистий наявний дохід прирівняли до наяв​ного доходу приватної економіки, тобто DI= Y. Така модифікація спирається на розширене тлумачення корпоративної власності на капітал, згідно з яким домогосподарства безпосередньо є власни​ком робочої сили, а опосередковано — як акціонери основного капіталу. Тому в підсумку всі приватні підприємства і весь дохід приватної економіки, тобто ВВП, належить домогосподарствам. За цих умов кейнсіанська функція споживання трансформуєть​ся до такого вигляду:
[image: image51.jpg]C=C+c-Y.




Поточний дохід спрямовується на споживання згідно з гранич​ною схильністю до споживання (с). Вона являє собою коефіці​єнт, який показує, на скільки одиниць змінюється споживання в разі зміни доходу на одиницю:
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Усі чинники, від яких залежить гранична схильність до спо​живання, Кейнс поділив на дві групи: об'єктивні та суб'єктивні. До об'єктивних чинників він відносив зміни у рівні зарплати, по​датковій політиці, співвідношенні між поточним і майбутнім до​ходом, ставки процента тощо, до суб'єктивних — бажання людей створювати грошові резерви, заощаджувати гроші на старість, залишити дітям спадщину тощо.

Незважаючи на велику кількість чинників, що впливають на граничну схильність до споживання, Кейнс вважав, що всі вони проявляються через основний психологічний закон. Згідно з ос​новним психологічним законом Кейнса «люди схильні, як прави​ло, збільшувати своє споживання у зв'язку зі зростанням доходу, але повільніше, ніж зростає дохід». Це означає, що ∆С < ∆Y. Тому с < 1,0.
Оскільки дохід розпадається лише на споживання та заоща​дження (Y = С + S), то решту приросту свого доходу домогосподарства спрямовують на приріст заощаджень: ∆S < ∆Y. Це озна​чає, що оберненою стороною граничної схильності до споживан​ня є гранична схильність до заощаджень (Y). Вона являє собою коефіцієнт, який показує, на скільки одиниць змінюються заоща​дження в разі зміни доходу на одиницю:
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У процесі обґрунтування функції споживання Кейнс велику увагу приділяв середній схильності до споживання, яка відоб​ражає відношення обсягу споживання до величини доходу:
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Кейнс припускав, що зі зростанням доходу середня схильність до споживання зменшується. Він виходив з того, що в коротко​строковому періоді люди незалежно від динаміки доходу намагаються підтримувати звичні для себе життєві стандарти. Тому в разі зростання доходу середня схильність до заощаджень збіль​шується, а середня схильність до споживання зменшується.
Графічна інтерпретація кейнсіанської функції споживання по​дана на рис. 7.1.
[image: image55.jpg]45

Puc. 7.1. Keitrciancska GyHKuis CrioxuBaHHg




На рис. 7.1 бісектриса — це крива, в кожній точці якої спожи​вання дорівнює доходу. Але насправді витрати на споживання за​звичай не збігаються з доходом. Це відображає крива С. Лише в точці Co весь дохід спрямовується на споживання. Тому заоща​дження відсутні. У точці С1 споживання менше за дохід, унаслі​док чого виникають додатні заощадження (+ S). У точці С2 спо​живання перевищує дохід. У зв'язку з цим виникають від'ємні заощадження (-S).
Споживання, яке фінансується за рахунок поточного доходу, називається індуційованим споживанням, тобто залежним від цього доходу (с * Y). Але рівняння кейнсіанської функції спожи​вання свідчить, що, крім індуційованого, існує автономне спо​живання (
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). Його існування Кейнс пов'язував зі зменшенням доходів, викликаним можливим зниженням рівня зайнятості, вна​слідок чого певна частина робітників тимчасово втрачає роботу і заробітну плату. У таких випадках, на його думку, люди можуть використовувати заощадження, які були створені в минулому пе​ріоді або вдаватися до позик. Це означає, що чинниками автоном​ного споживання є майно (активи), яке нагромаджено за рахунок доходів минулого періоду, і позики, джерелом яких є майбутні заощадження. На графіку зміна автономного споживання прояв​ляється через переміщення кривої споживання у відповідний бік.
Слід розрізняти короткострокову і довготривалу функцію споживання. В основі короткострокової функції, яку обґрунту​вав Кейнс, лежить поточний дохід, а заощадження та позики ви​користовуються як резерв лише за умови суттєвого зниження рів​ня зайнятості. При цьому середня схильність до споживання зме​ншується зі зростанням доходу.
Довготривала функція споживання ґрунтується на теорії І. Фішера про міжчасовий вибір споживача. Згідно з цією теорією споживання в кожному поточному періоді залежить від доходу людини упродовж усього її життя. Для того щоб підтримувати середній рівень споживання впродовж життя, люди переміщують свій дохід між різними періодами життя, використовуючи заоща​дження та позики. На базі теорії Фішера з'явилися дві гіпотези щодо функції споживання: гіпотеза життєвого циклу, що пов'я​зана з іменем Ф. Модільяні, і гіпотеза постійного (перманент​ного) доходу, яку пов'язують з іменем М. Фрідмена.

За гіпотезою життєвого циклу для підтримання стабільного рівня споживання люди заощаджують в період трудового життя, щоб мати можливість використовувати накопичене майно в післятрудовий період життя. Це означає, що ресурси споживання людини за весь життєвий цикл складаються з поточного доходу і накопиченого майна. Звідси функцію споживання за гіпотезою життєвого циклу можна записати так:
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де α — гранична схильність до споживання з поточного доходу, яка визначається за формулою: α = R\T (R — запланована кількість
років трудового життя; Т— очікувана кількість, років життя лю​дини); W — майно, яке люди накопичують за рахунок заоща​джень; β — гранична схильність до споживання з майна (акти​вів), яка визначається за формулою: β = 1\T.

Якщо обидві частини рівняння даної функції споживання по​ділити на Y, то отримаємо функцію середньої схильності до спо​живання:
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На короткострокових відрізках часу поточний дохід зростає більше, ніж майно, тобто ∆Y > ∆W. Тому зі зростанням поточного доходу середня схильність до споживання може зменшуватися, що відповідає кейнсіанській теорії. Але в довготривалому періоді динаміка майна залежить від динаміки поточного доходу ∆W = ∆Y. Тому середня схильність до споживання у довготрива​лому періоді є постійною величиною.
За гіпотезою постійного доходу поточний дохід людини є су​мою двох компонентів: постійного доходу і тимчасового доходу. Постійний дохід — це середній дохід, який людина сподівається отримувати за всі роки її життя, а тимчасовий дохід є відхилен​ням від середнього доходу, яке неможливо передбачити. На дум​ку Фрідмена, приймаючи рішення щодо рівня споживання, люди розраховують одержувати постійний дохід. Тимчасові відхилен​ня від постійного доходу спрямовуються переважно на заоща​дження або компенсуються позиками. Звідси функція споживан​ня за гіпотезою постійного доходу набуває такого вигляду:
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де YP — постійний дохід; с — коефіцієнт, який визначає частку постійного доходу, що витрачається на споживання.
Поділивши обидві частини рівняння даної функції споживан​ня на Y, тобто поточний дохід, отримаємо функцію середньої схильності до споживання:
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Отже, середня схильність до споживання залежить від спів​відношення між постійним і поточним доходами. Якщо поточний дохід перевищує постійний дохід за рахунок тимчасового доходу, то середня схильність до споживання зменшується. Якою, навпа​ки, поточний дохід менший за постійний дохід, то середня схиль​ність до споживання збільшується.
Тема 8 Приватні інвестиції.

Методичні поради до вивчення теми
З даної теми передбачається вивчення таких питань:
· інвестиційні функції;

· проста інвестиційна функція;

· заощадження та інвестиції.

Центральне місце серед інвестицій займають інвестиції в ос​новний капітал. Тому об'єктом теорії приватних інвестицій є переважно основний капітал.
В основі теорії приватних інвестицій лежить проблема визна​чення чинників, що впливають на обсяг інвестицій. Засобом ви​рішення цієї проблеми є інвестиційна функція. Економісти об​ґрунтовують різні інвестиційні функції, серед яких найбільшої уваги заслуговують кейнсіанська та неокласична.
Кейнсіанська функція інвестицій спирається на три перед​умови. Перша — мотиваційним чинником попиту на інвестиції є чистий прибуток. При цьому під чистим прибутком Кейнс розу​мів чисту виручку, яка залишається після відшкодування поточ​них витрат та амортизаційних відрахувань. Друга — оскільки ін​вестиції приносять результати не тоді, коли вони здійснюються, а в майбутньому періоді, то Кейнс виходив із необхідності врахо​вувати прибуток, який очікується отримати протягом усього строку служби основного капіталу. Це обумовлює необхідність дисконтування майбутніх прибутків. Третя — очікуваний прибу​ток від інвестування зіставляється з відновною вартістю капіталь​ного майна, яка визначається витратами, пов'язаними з його за​міщенням.

Для зіставлення очікуваних прибутків з вартістю капітального майна Кейнс використовує граничну ефективність капіталу. Під граничною ефективністю капіталу він розумів таку ставку про​цента, яка урівноважує дисконтовану вартість очікуваних прибут​ків з вартістю капітального майна. Зазначену роль граничної ефе​ктивності капіталу можна продемонструвати такою формулою:
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де К — вартість капітального майна (інвестиційного проекту); PR— очікуваний прибуток (чистий); R — гранична ефектив​ність капіталу; t — роки, протягом яких має використовуватися капітальне майно.
Гранична ефективність індивідуального капіталу залежить від норми прибутковості капітального майна, тобто від співвідно​шення PR\K. Чим вища норма прибутковості капітального майна, тим вищою є та ставка процента, яка здатна урівноважувати вар​тість капітального майна з дисконтованою вартістю очікуваних прибутків. Кожний вид капітального майна має неоднакову норму прибутковості і тому неоднакову граничну ефективність капі​талу. Кейнс розрізняв граничну ефективність індивідуального капіталу і граничну ефективність сукупного капіталу. При цьому роль граничної ефективності сукупного капіталу відіграє най​вища гранична ефективність індивідуальних капіталів. У широкому контексті роль граничної ефективності сукупного капіталу віді​грає такий рівень доходу, який є максимальним серед усіх мож​ливих варіантів вкладання інвестицій (реальних та фінансових).
Щоб вкладення коштів у інвестиційний проект було економіч​но доцільним, процентна ставка, за якою купуються інвестиційні кошти, має бути нижчою за ставку процента, що відіграє роль граничної ефективності капіталу, тобто і < R* . Лише за цієї умови дійсна дисконтована вартість очікуваних прибутків перевищить вартість капітального майна, внаслідок чого інвестор, крім окуп​ності своїх коштів, отримає додатковий прибуток. Це означає, що гранична ефективність капіталу слугує верхнею межею для про​центної ставки, яка є ціною інвестицій.
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Графічна ілюстрація залежності інвестицій від ставки процен​та і граничної ефективності капіталу дана на рис. 8.1. На ньому рисунку на горизонтальній осі графіка розміщено чотири інвес​тиційні проекти (I1, I2, I3, I4 ), гранична ефективність капіталу яких
становить відповідно 20 %, 18 %, 12 %, 8 %. На вертикальній осі графіка розміщена процентна ставка в інтервалі від 0 % до 20 %. Гранична ефективність сукупного капіталу становить 20 %, що відповідає граничній ефективності капіталу першого інвестицій​ного проекту, яка є найвищою серед всіх варіантів вкладання ін​вестицій.

Якщо процента ставка становить 20 %, то інвестиційний по​пит дорівнює нулю, оскільки не існує інвестиційних проектів, гранична ефективність капіталу яких перевищує 20 %. При зни​женні процентної ставки до 15 % економічно доцільними будуть інвестиції в перший та другий проекти, гранична ефективність капіталу яких (20 %, 18 %) перевищує 15 %. Це означає, що інве​стиційний попит дорівнює І1 + I2. Зниження процентної ставки до 10% збільшує інвестиційний попит до величини І1 + I2 + I3, a зниження процентної ставки до 5 % збільшує інвестиційний по​пит до величини І1 + I2 + I3 + I4.

Отже, коли процентна ставка знижується, інвестиційний попит зростає. Це свідчить про те, що інвестиції перебувають в оберненій залежності від процентної ставки, рівень якої не може перевищува​ти граничної ефективності капіталу. Виходячи з цього кейнсіанську функцію інвестицій можна виразити таким рівнянням:

I =f(I < R*)
Неокласична функція інвестицій спирається на дві перед​умови. Перша — попит на інвестиції залежить від розриву між бажаним і наявним обсягами основного капіталу. Друга — роз​рив між наявним і бажаним обсягами основного капіталу не може усуватися відразу, тобто в межах поточного періоду. Тому попит на інвестиції в кожному поточному періоді залежить від швидко​сті усунення зазначеного розриву.
Згідно з неокласичним підходом бажаний обсяг основного капіталу залежить від граничних витрат на капітал і обсягів ви​робництва, очікуваних у майбутньому періоді. Граничні витра​ти на капітал (МСК) відображають витрати підприємств, пов'язаних з використанням у виробництві продукції додаткової одиниці основного капіталу. їх можна визначити за формулою:
МСК = r + d + nt,
де r — реальна процентна ставка; d — норма амортизаційних відрахувань; nt — чиста гранична податкова ставка на прибуток, яка визначається як різниця між ставкою податку на прибуток і ставкою податкового кредиту.
Очікуваний обсяг виробництва (Yе) — це середньорічний об​сяг виробництва, який відповідає уявленням підприємців про майбутній попит на їхню продукцію.
Залежність бажаного обсягу основного капіталу від граничних витрат на капітал та очікуваних обсягів виробництва можна вира​зити такою формулою:
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де Kf — бажаний обсяг основного капіталу, який підприємці хо​тіли б мати у майбутньому періоді.
Попит на інвестиції в поточному періоді залежить від розриву між наявним і бажаним обсягом основного капіталу та швидкості усунення цього розриву. Урахування цієї швидкості реалізується через модель гнучкого акселератора, згідно з якою в кожному поточному періоді підприємства зменшують капітальний розрив на певну частку. Виходячи з цього неокласичну функцію інвес​тицій можна виразити таким рівнянням:
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де It, — попит на інвестиції в поточному періоді; d— норма амор​тизації; Кt Кt-1 — основний капітал на початок відповідно поточ​ного і попереднього періодів; k — частка, на яку усувається роз​рив між наявним і бажаним обсягом капіталу в поточному періоді.

Рівняння неокласичної функції інвестицій складається з двох компонентів: d • Кt— відновлювальні інвестиції; k • (Кf — Кt-1) — чисті інвестиції, які визначають приріст основного капіталу.

Серед чинників, від яких залежить інвестиційний попит, особ​ливе місце посідає процентна ставка. Вона, з одного боку є про​дуктом ринку, з іншого — об'єктом економічної політики. Тому в макроекономічному моделюванні використовується проста ін​вестиційна функція, в якій базовою екзогенною змінною є лише процентна ставка. Вплив інших чинників на інвестиційний попит ураховується в автономній складовій інвестиційної функції. Ви​ходячи з цього проста інвестиційна функція записується так:
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де І — попит на інвестиції; 
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 — автономні інвестиції, до яких відносять інвестиції, що залежать не від процентної ставки, а від інших чинників; b — чутливість інвестицій до зміни рівня процент​ної ставки, яка показує, на скільки одиниць обернено змінюються інвестиції при зміні процентної ставки на один пункт.

Від рівня процентної ставки залежить прибутковість інвести​ційних проектів і попит на інвестиції. Чим вища процентна став​ка, тим менша прибутковість інвестиційних проектів і нижчий по​пит на інвестиції. І навпаки. При визначенні прибутковості інвес​тиційних проектів застосовують різні методи: традиційний (бух​галтерський) або методи, пов'язані з дисконтуванням грошових потоків.

Традиційний метод полягає у визначенні норми прибутку як відношення середньорічного чистого прибутку до середньорічної величини інвестованого капіталу:
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Порівнюючи норму прибутку з процентною ставкою, підпри​ємці приймають рішення щодо доцільності інвестування. Попит на інвестиції виникає лише за умови, якщо норма прибутку пере​вищує процентну ставку. Чим нижча процентна ставка, тим біль​ша кількість інвестованих проектів стає об'єктом попиту.
Серед методів дисконтування потоків прибутку, який очіку​ється отримати від реалізації інвестиційного проекту, найкращим вважається метод чистої дисконтованої вартості.
Згідно з цим методом прибутковість інвестиційного проекту визначається як різниця між дисконтованими доходами і дискон​тованими витратами:
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де NPV— чиста дисконтова вартість; Ot Ct, — відповідно доходи і витрати в періоді t.
Якщо чиста дисконтована вартість додатна (NPV > 0), то інвес​тиційний проект є прибутковим; якщо вона від'ємна (NPV < 0), то він є збитковим і від нього слід відмовитися. Чим нижча ставка процента, за допомогою якої дисконтуються грошові потоки, тим більша дисконтована вартість інвестиційних проектів і тим біль​шим є попит на інвестиції.
Незалежно від того, яким методом визначається прибутковість інвестиційних проектів, спільним є те, що між процентною став​кою і попитом на інвестиції існує обернена залежність. На рис. 8.2 наведено графік простої інвестиційної функції. Він показує, що при зниженні процентної ставки від r1 до r2 інвестиції збільшу​ються від І1 до I2. Отже, інвестиції є спадною функцією від процентної ставки. Тому крива інвестиційного попиту має від'ємний нахил, який залежить від величини b у рівнянні інвестиційної функції. Якщо інвестиції високочутливі до зміни рівня процент​ної ставки (b велике), то її незначне зниження спричинятиме ве​лике збільшення інвестицій, а крива інвестиційного попиту буде похилою, тобто тяжітиме до горизонтальної лінії. Якщо ж інвес​тиції малочутливі до зміни рівня процентної ставки (b мале), ця крива буде крутою, тобто тяжітиме до вертикальної лінії.
Крім процентної ставки, на положення кривої інвестиційного попиту на графіку впливають чинники, від яких залежить вели​чина автономних інвестицій. Зміна величини автономних інвес​тицій зміщує криву інвестиційного попиту у відповідний бік. Серед чинників автономних інвестицій можна виділити такі: технічний прогрес, рівень забезпеченості основним капіталом, податки на підприємців, ділові очікування.
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Окремо слід виділити залежність попиту на інвестиції від рів​ня забезпеченості основним капіталом. В основі цієї залежності лежить намагання підприємств зберігати певне співвідношення між обсягом виробництва (ВВП) і основним капіталом. Інвести​ційний попит, який спирається на це співвідношення, визначаєть​ся за допомогою моделі простого акселератора:
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де І, — попит на інвестиції в періоді t; a — коефіцієнт акселера​ції, який показує, на скільки одиниць змінюються інвестиції у разі зміни ВВП на одиницю; Yt, — Yt-1 — приріст ВВП за період t; a• (Yt, - Yt-1) — чисті інвестиції; d • Kt — відновлювальні інвестиції.
Джерелом і фінансовим обмеженням інвестицій є заоща​дження. Тому між заощадженнями та інвестиціями спостеріга​ється щільний зв'язок. У короткостроковому періоді інвестиції можуть не дорівнювати заощадженням. Але в довгостроковому періоді динаміка інвестицій об'єктивно підпорядковується своє​му джерелу, тобто динаміці заощаджень. Тому у довгостроково​му періоді інвестиції урівноважуються з заощадженнями.
У макроекономічній науці не існує єдиної думки щодо механі​зму, який урівноважує інвестиції і заощадження. Головними кон​курентами щодо цього питання є прихильники класичної та кейнсіанської теорій.
Згідно з класичною теорією рівновага між заощадженнями та інвестиціями досягається на фінансовому ринку завдяки коли​ванню процентної ставки. При цьому заощадження перебувають у прямій залежності від процентної ставки, а інвестиції — в обер​неній залежності від неї. Тому на графіку фінансового ринку крива заощаджень має додатний нахил, а крива інвестицій — від'ємний нахил.
Якщо в умовах повної зайнятості рівновага на фінансовому ринку порушується внаслідок скорочення інвестицій, тобто по​питу на фінансові ресурси, то процентна ставка зменшується. Це викликає скорочення заощаджень, які у класиків є високочутли​вими до процентної ставки. Оскільки С = Y — S, то скорочення заощаджень супроводжується адекватним збільшенням спожи​вання. У підсумку зменшення інвестицій і заощаджень компенсу​ється збільшенням споживання. Тому за класичної теорії обсяг виробництва не зменшується, а повна зайнятість відновлюється за нижчими параметрами рівноваги між заощадженнями та інвес​тиціями.
Головною відмінністю кейнсіанської теорії щодо механізму урівноваження інвестицій із заощадженнями є нечутливість за​ощаджень до процентної ставки. У зв'язку з цим на графіку фі​нансового ринку крива заощаджень набуває вигляду вертикаль​ної лінії.
Якщо в умовах повної зайнятості порушення рівноваги на фі​нансовому ринку викликається скороченням інвестицій, то у кейнсіанців, як і у класиків, процентна ставка зменшується. Але у кейнсіанців заощадження нечутливі до процентної ставки. Тому її зменшення не впливає на величину заощаджень. Згідно з кейнсіанською теорією зміна заощаджень до врівноваження з інвес​тиціями спирається на інший механізм, в основі якого лежить за​лежність заощаджень від доходу.

Алгоритм кейнсіанського механізму урівноваження інвестицій з заощадженнями такий: скорочення інвестицій зменшує дохід, а зменшення доходу спричиняє адекватне скорочення заощаджень, які є функцією від доходу: ∆S = s • ∆Y.
Отже, рівновага між заощадженнями та інвестиціями досяга​ється не завдяки зниженню процентної ставки, а внаслідок змен​шення доходу порівняно з потенційним ВВП. Це означає, що за кейнсіанською теорією рівновага на фінансовому ринку може за​безпечуватися і в умовах неповної зайнятості. 
Заощадження приватної економіки — це структуризована сис​тема, яка складається з двох сегментів: заощадження домашніх господарств і заощадження підприємств. Заощадження домаш​ніх господарств визначається так:
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Заощадження підприємств поділяються на чисті й валові. Для розуміння відмінності між ними слід розрізняти прибуток, чистий прибуток і валовий прибуток підприємств. Прибуток відображає перевищення виручки підприємств над їх поточни​ми витратами. Прибуток за вирахуванням податків на прибу​ток — це чистий прибуток. Певна його частина у формі диві​дендів спрямовується на споживання решта — на заощаджен​ня, які є чистими заощадженнями. їх величину можна визначи​ти так:
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Валовий прибуток — це прибуток плюс амортизація. Звідси випливають дві формули валових заощаджень підприємств:
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Майже всі інвестиції здійснюють підприємства. Але їхні по​треби в інвестиційних коштах зазвичай перевищують їхні заоща​дження. У зв'язку з цим заощадження домогосподарств перемі​щуються у тимчасове розпорядження підприємств. Таке пере​міщення здійснюється через фінансову систему, яка складається з двох інструментів: фінансові ринки і фінансові посередники. Через фінансові ринки відбувається пряме фінансування інвести​цій. Головними інструментами прямого фінансування інвестицій є облігації та звичайні акції. Мобілізація підприємствами інвести​ційних коштів через фінансових посередників — це непряме фі​нансування інвестицій. До фінансових посередників належать бан​ки, страхові компанії, пенсійні та інвестиційні фонди.
Тема 9. Сукупні витрати і ВВП.

Методичні порали до вивчений теми

З даної теми передбачається вивчення таких питань: 

 - сукупні витрати і рівноважний ВВП;

- мультиплікатор витрат; 

- сукупні витрати і потенційний ВВП.
Рівноважний ВВП забезпечується тоді, коли сукупна кіль​кість вироблених товарів та послуг дорівнює тій кількості, яку економіка має намір купити. Згідно з моделлю AD-AS рівноваж​ним є такий ВВП, який за даних цін дорівнює сукупному попиту. Але слід ураховувати, що сукупний попит реалізується через су купні витрати. Тому іншим критерієм рівноважного ВВП є його відповідність сукупним витратам.
Сукупні витрати — це всі витрати резидентів і нерезиден​тів, спрямовані на закупівлю вітчизняних товарів та послуг. Слід розрізняти заплановані і фактичні сукупні витрати. Гро​шовим еквівалентом сукупного попиту є лише заплановані су​купні витрати, тобто витрати, які плануються економічними суб'єктами. Фактичні сукупні витрати можуть не збігатися із запланованими.
Визначення рівноважного ВВП на базі запланованих сукупних витрат спирається на два методи: 1) витрати—випуск, 2) вилу​чення—ін'єкції. Згідно з методом «витрати—випуск» рівноваж​ний ВВП ґрунтується на відповідності виробленого ВВП запла​нованим сукупним витратам. У приватній закритій економіці, яку ми наразі розглядаємо, рівноважний ВВП визначається так:
Y = Е — С + 1,
де Е— заплановані сукупні витрати, які охоплюють заплановані витрати на споживання (С) і заплановані інвестиції (І).
У процесі економічного кругообігу вироблений ВВП, як пра​вило, не збігається із запланованими сукупними витратами. Якщо Y > Е, то це слугує ознакою перевиробництва, що супроводжу​ється незапланованим приростом товарних запасів, який свідчить про незапланований приріст інвестицій (/' > 0) За таких умов у підприємств з'являється бажання скорочувати обсяги виробницт​ва, що породжує тенденцію зменшення ВВП до врівноваження із запланованими сукупними витратами.
Якщо, навпаки, Y < Е, то це є ознакою недовиробництва, що супроводжується незапланованим скороченням товарних запасів, яке свідчить про незаплановане зменшення інвестицій (/' < 0). Це спонукає підприємства збільшувати обсяги виробництва, що по​роджує тенденцію зростання ВВП до рівноваги із запланованими сукупними витратами.
  В обох випадках, коли виробляється нерівноважний ВВП, незаплановані інвестиції в товарні запаси виконують балансуючу роль в економіці. Завдяки цим інвестиціям фактичні сукупні ви​трати (Е' = Е + /') завжди дорівнюють ВВП: (Y = Е + /'). Це озна​чає також, що в умовах рівноваги /' = 0, а Y = Е.  

  Графічна модель рівноважного ВВП, визначеного за методом «витрати—випуск», називається «кейнсіанським хрестом» (рис. 9.1).
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Puc. 9.1. Mozens «keiinciancinii xpecm»




Згідно з рис. 9.1 на горизонтальній осі графіка розміщено ВВП, а на вертикальній — заплановані сукупні витрати. Бісектриса відо​бражає всі точки, у яких ВВП є рівноважним, тобто Y = Е. Лінія Е' — це лінія фактичних сукупних витрат.
Рівноважний ВВП забезпечується лише в точці Т0, коли Yо - Е0, а І' = 0. Тепер припустимо, що ВВП збільшився до Y, a заплановані сукупні витрати до Е1 за умови, що ∆Y > ∆Е. Тому точка Т1 свідчить про виникнення перевиробництва, тобто Y1 > Е1, або Y1 = Е1 + /'. При цьому /' > 0. У противному разі ВВП зменшився до Y2, а заплановані сукупні витрати — до E2 за умови, що ∆Y > ∆Е. Тому точка T2 свідчить про виникнення недовиробництва, тобто Y2 < Е2, або Y2 = E2 + І'. При цьому /' < 0.
Згідно з методом «вилучення—ін'єкції» в економічному кру​гообігу постійно виникають вилучення (зменшення витрат) та ін'єкції (збільшення витрат). Вилучення відбуваються у формі заощаджень, податків, імпорту, а ін'єкції — у формі інвестицій, державних закупівель, експорту. Рівноважний ВВП забезпечу​ється за умови, коли сума вилучень дорівнює сумі ін'єкцій.
У приватній закритій економіці вилучення дорівнюють прива​тним заощадженням, а ін'єкції — приватним інвестиціям. Це означає, що рівноважний ВВП забезпечується за умови, якщо S = І. При цьому / — це заплановані інвестиції, які є компонен​том запланованих сукупних витрат.

Фактичні інвестиції, як правило, відхиляються від запланова​них на величину незапланованих інвестицій і дорівнюють / + /'. Завдяки незапланованим інвестиціям фактичні інвестиції завжди дорівнюють заощадженням: S = І + Г. Якщо /' = 0, то S = /. У графічній інтерпретації модель рівноважного ВВП, визначено​го за методом «вилучення—ін'єкції», подана на рис. 9.2.
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Згідно з рис. 9.2 лише Y0 є рівноважним, оскільки такий ВВП виробляється за умови, коли заощадження дорівнюють заплано​ваним інвестиціям: S0 = /.
Коли ВВП перевищує рівноважну величину (Y1 > Y0), заоща​дження перевищують заплановані інвестиції (S1 > І), а /' > 0. Як​що обсяг ВВП менший рівноважної величини (Y2 < Yо)> заоща​дження менші запланованих інвестицій (S2 < I),а I' < 0.
У рівнянні рівноважного ВВП, визначеного за методом «ви​трати—випуск» (Y = С + І) окремі компоненти сукупних витрат мають неоднаковий зв'язок з рівноважним ВВП. Залежно від цього слід розрізняти індуційовані та автономні витрати. Індуційованими є витрати, які змінюються залежно від доходу, тобто ВВП. У рівнянні Y = С + І індуційованими є витрати на спожи​вання, зміна яких визначається так: ∆С = с * ∆Y. До автономних відносяться такі витрати, які не залежать від доходу. У рівнянні Y = С + І до автономних витрат ми відносимо лише інвестиції (/). Проте в широкому контексті до автономних витрат, крім інвес​тицій, можуть входити також інші елементи сукупних витрат. Якщо автономні витрати позначити символом 
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, то у нашому рівнянні 
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 =1. Спираючись на зазначені передумови, визначимо зміну рівноважного ВВП за допомогою формули, в якій зміна за​планованих сукупних витрат є сумою зміни автономних та індуційованих витрат.
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Розв'язавши рівняння відносно Y, отримаємо:
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Множник 1\1-c є мультиплікатором витрат. Позначимо його символом те і запишемо його формулу:
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Мультиплікатор витрат показує, на скільки одиниць зміню​ється ВВП (наслідок), у разі зміни автономних витрат (причина) на одиницю. Тому:
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Bиникає запитання — завдяки чому приріст автономних ви​трат спричиняє мультиплікативне (помножене) збільшення ВВП? Це пояснюється тим, що будь-яке збільшення автономних витрат (∆
[image: image82.wmf]E

) породжує ланцюг індуційованих витрат, які створюють до​ходи адекватної величини. Так, на початковому етапі економіч​ного кругообігу збільшення автономних витрат на величину ∆
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 створює дохід на таку саму величину ∆
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 = ∆Y. На другому етапі економічні суб'єкти, які збільшили свій дохід на величину ∆
[image: image85.wmf]E

, витратять його на споживання (с * ∆
[image: image86.wmf]E

). Далі виробники спожив​чих товарів та послуг, які збільшили свій дохід на величину с * ∆
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, у свою чергу, збільшать витрати на споживання на вели​чину (с2 * ∆
[image: image88.wmf]E

) і т. д.
Наведений ланцюг перетворень витрат у доходи, а доходів у витрати відбувається у формі нескінченно спадної геометричної прогресії. Якщо скласти приріст доходу, утвореного на всіх ета​пах нескінченно спадної геометричної прогресії, то отримаємо загальний приріст доходу:
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У цьому рівнянні АЕ — приріст автономних витрат, а сума інших членів рівняння (с* ∆
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 + с2 * ∆
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 +...) є сумою індуційова​них витрат. На величину індуційованих витрат загальний приріст ВВП перевищує приріст автономних витрат. Тому ефект мульти​плікатора — це сума індуційованих витрат.

Графічну інтерпретацію ефекту мультиплікатора можна пода​ти за допомогою моделі кейнсіанський хрест (рис. 9.3).
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Згідно з рис. 9.3 початково рівноважний ВВП дорівнює Y1. Далі припустимо, що внаслідок збільшення автономних витрат на величину ∆
[image: image93.wmf]E

 крива запланованих сукупних витрат перемістила​ся вгору з положення Е1 в положення E2. Це спричинило зростання ВВП від Y1 до Y2. При цьому ∆Y > ∆
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, а відношення ∆Y\∆
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 є мультиплікатором витрат, який більше одиниці. Y2 є новим рівноваж​ним ВВП, оскільки ∆Y = ∆Е. Формула те = 1\1-c свідчить про те, що мультиплікатор витрат перебуває в прямій залежності від граничної схильності до спо​живання. Але оскільки 1 - с = s, то це означає, що мультипліка​тор витрат перебуває в оберненій залежності від граничної схиль​ності до заощаджень:
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Згідно з кейнсіанською теорією рівноважний ВВП може за​безпечуватися в умовах як повної, так і неповної зайнятості. Це залежить від співвідношення між сукупними витратами і потен​ційним ВВП. Ідеальним є варіант, коли сукупні витрати відпові​дають потенційному ВВП, тобто дорівнюють потенційно необ​хідним сукупним витратам. Проте зазвичай сукупних витрат або не вистачає для закупівлі потенційного ВВП, або вони є надмір​ними. Залежно від цього в економіці виникають різні наслідки.

В умовах неповної зайнятості запланованих сукупних витрат не вистачає для закупівлі потенційного ВВП. Унаслідок цього в економіці виникає рецесійний розрив. Графічна модель рецесійного розриву зображена на рис. 9.4.
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Припустимо, що потенційному ВВП (Yp) відповідають сукупні втрати на рівні Е2. Але насправді економіка витрачає Е1, що мен​ше за Е2. Тому рівноважний ВВП (Y1) менший потенційного ВВП: Y1 < YP. Це явище дістало назву «рецесійний розрив».
Графічно рецесійний розрив (∆
[image: image98.wmf]E

r) — це відрізок, який відоб​ражає відстань по вертикалі між лінією потенційно необхідних сукупних витрат (Е2) і лінією запланованих сукупних витрат (Е1). Кількісно рецесійний розрив є таким приростом автономних ви​трат, який на мультиплікативній основі здатний збільшити рівно​важний ВВП до потенційного рівня:
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Наведена модель рецесійного розриву спирається на горизон​тальну криву короткострокової сукупної пропозиції, згідно з якою усунення розриву між рівноважним і потенційним ВВП за​безпечується на безінфляційній основі. Але в нормальних умовах зазначена крива має додатний нахил. Тому усунення розриву між рівноважним і потенційним ВВП супроводжується інфляцією. З урахуванням інфляції рецесійний розрив можна визначити так:
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Тепер розглянемо протилежну ситуацію, коли економіка пе​ребуває в стані повної зайнятості, а заплановані сукупні витрати є надмірними, тобто перевищують потенційно необхідну величи​ну. Унаслідок цього в економіці виникає інфляційний розрив, графічна інтерпретація якого подається на рис. 9.5.
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Згідно з рис. 9.5 для закупівлі потенційного ВВП економіка мала б здійснювати витрати на рівні Е1. Але насправді вона ви​трачає Е2, що більше Е1. Унаслідок цього рівноважний ВВП но​мінально перевищує потенційний ВВП: Y" > YP. Це явище дістало назву «інфляційний розрив».

На графіку інфляційний розрив - це відрізок, який відображає відстань по вертикалі між лініями потенційно необхідних сукуп​них витрат (Е1) і запланованих сукупних витрат (Е2). Кількісно інфляційний розрив — це таке скорочення автономних витрат, яке на мультиплікативній основі здатне зменшити рівноважний ВВП до потенційного рівня лише за рахунок зниження цін, тобто номінально. Звідси інфляційний розрив в умовах повної зайнято​сті можна визначити так:
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Слід ураховувати, що в окремих випадках економіка може по​трапляти в стан надмірної зайнятості, коли рівноважний ВВП тимчасово перевищує потенційний ВВП. У цьому разі може ви​никати інфляційно – експансійний розрив. Особливість інфляційно – експансійного  розриву полягає в тому, що одна частка надмірних сукупних витрат втілюється у зростання цін, а інша — у зростан​ня обсягів виробництва.

Тема 10. Економічна динаміка
Методичні поради до вивчення теми                           
З даної теми передбачається вивчення таких питань:
    —   основні засади теорії економічного зростання;
    —   модель Солоу;
    —   джерела економічного зростання;
   —   економічні цикли.
Існує два способи збільшення обсягів виробництва: 1) через усунення розриву між сукупним попитом і потенційним ВВП (збільшення ВВП у такий спосіб є економічним відновленням); 2) за рахунок зростання потенційного ВВП (збільшення ВВП у такий спосіб є економічним зростанням, яке свідчить про зрос​тання масштабів економіки).
Потенційний ВВП є довгостроковою сукупною пропозицією, яка залежить від кількості та продуктивності факторів виробниц​тва. Оскільки у довгостроковому періоді сукупний попит тяжіє до потенційного ВВП, то завдяки цьому збільшується обсяг ви​робництва. Тому під економічним зростанням слід розуміти дов​гострокове зростання обсягів виробництва за рахунок збільшення потенційного ВВП і адекватного зростання сукупного попиту. Економічне зростання вимірюється двома показниками: 1) сере​дньорічний темп приросту реального ВВП; 2) середньорічний темп приросту реального ВВП на душу населення.
Економічне зростання не слід ототожнювати з економічним розвитком. Економічний розвиток відображає не лише збільшен​ня обсягів виробництва, а й здатність економіки за рахунок цього підвищувати якість життя населення. Інтегральним показником економічного розвитку є індекс людського розвитку, який відоб​ражає довголіття, грамотність, рівень освіти і рівень добробуту (ВВП на душу населення).
Необхідно розрізняти дві форми економічного зростання: екс​тенсивне та інтенсивне. Екстенсивне зростання відбувається за  рахунок збільшення обсягів факторів виробництва, інтенсивне через підвищення їх продуктивності. У реальній економіці не бу​ває суто екстенсивного або суто інтенсивного зростання. Насправ​ді економічне зростання є певним поєднанням екстенсивної та інтенсивної форм.

Сучасні уявлення про економічне зростання започатковували​ся на базі двох теорій — кейнсіанської і неокласичної. Засновни​ками кейнсіанської теорії економічного зростання були Р. Харрод і Є. Домар. На їхню думку, головну роль в економіч​ному зростанні відіграють інвестиції. При цьому пропозиція ін​вестицій визначається величиною заощаджень, яка залежить від доходу, тобто ВВП, і норми заощаджень: S = s • Y. Попит на інве​стиції залежить від приросту продукту та його капіталомісткості (КY): І = ∆Y • КY. У довгостроковому періоді І = S. Звідси у розго​рнутому вигляді рівновагу між заощадженнями та інвестиціями можна визначити такою формулою:
[image: image163.png]L=d-K +k-(K-K_ ),




Поділимо обидві частини рівняння на Y, а КY перенесемо у йо​го праву частину:
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У наведеному рівнянні вираз — відображає темп економіч​ного зростання. Отже, згідно з моделлю Харрода — Домара еко​номічне зростання перебуває в прямій залежності від норми за​ощаджень (s) і оберненій — від капіталомісткості продукту (КY).
В основі неокласичної теорії економічного зростання лежить ряд положень, серед яких основними є такі: 1) вартість продукту створюється факторами виробництва і перш за все працею і капі​талом, кожний з яких робить свій внесок у його створення; 2) цінами виробничих факторів є зарплата і прибуток, які дорів​нюють їх граничним продуктам; 3) зв'язок між збільшенням фак​торів виробництва і зростанням продукту описується за допомо​гою виробничої функції. Прикладом неокласичної виробничої функції є виробнича функція Кобби—Дугласа:
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де А — продуктивність факторів виробництва за наявної техно​логії; а — частка капіталу у виробленому продукті; 1 - а — част​ка праці у виробленому продукті.
Виробнича функція Кобби—Дугласа має дві властивості: 1) ґрун​тується на припущенні про постійну віддачу від масштабу, 2) ха​рактеризується спадною граничною продуктивністю капіталу.
Кейнсіанська і неокласична теорії економічного зростання є теоріями екзогенного зростання. В їх моделях економічне зрос​тання є функцією екзогенно визначених змінних (норма заоща​джень, продуктивність факторів виробництва тощо). На сучасно​му етапі з'явилися теорії ендогенного зростання. Головною особливістю цих теорій є те, що крім праці і фізичного капіталу в них ураховуються чинники, від яких залежить продуктивність праці: людський капітал, витрати на науково-дослідні та дослідно-конструкторські роботи, державне регулювання.  Одним із найбільших досягнень теорії економічного зростання є розробка моделі Р. Солоу. Зазначена модель ґрунтується на низці передумов, серед яких головними є такі.
1. Об'єктом моделювання слугує приватна закрита економіка, рівновага в якій визначається за формулами: Y = С +I; І = S.
2. Цільовою функцією моделі є зростання не загального обся​гу продукту, а його обсягу на одного працівника, тобто зростання продуктивності праці (у):
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3.
Продуктивність праці залежить від її капіталоозброєності (к), яка є співвідношенням  K\L Така залежність реалізується на базі виробничої функції:
y  =  f (k) 
4.
Капіталоозброєність ставиться в залежність від трьох чин​
ників: нагромадження капіталу, приросту населення (працівників),
технічного прогресу.
Алгоритм моделі Солоу такий: певні чинники впливають на капіталоозброєність, а від капіталоозброєності залежить про​дуктивність праці, підвищення якої є показником економічного зростання. Розкриємо вплив окремих чинників на капіталоозб​роєність.
Перший чинник — нагромадження капіталу. Згідно з мо​деллю обсяг капіталу збільшується завдяки інвестуванню і змен​шується внаслідок його зношення, тобто амортизації. Тому зміна капіталоозброєності залежить від співвідношення між інвестиці​ями та амортизацією:

∆к =  і - d •  к.
Оскільки модель Солоу ґрунтується на рівновазі між заоща​дженнями та інвестиціями (/ = S), то і = s • у, або / = s• f(k). Звід​си зміну капіталоозброєності можна визначити так:
∆k = s•f(k) -d•k.
Співвідношення між інвестиціями й амортизацією може бути різним. Економічне зростання має місце лише тоді, коли інвесто​ваний капітал перевищує капітал, що амортизується: s• f(k) > d • к. Якщо інвестиції дорівнюють амортизації, то s•  f(k) = d •  к, а ∆к = 0. Капіталоозброєність, яка не змінюється, називається стій​кою (к*). Це означає, що за цих умов економіка перебуває в стій​кому стані, тобто не зростає.
Першоджерелом економічного зростання є заощадження. У короткостроковому періоді збільшення норми заощаджень (s) збільшує інвестиції і не впливає на амортизацію. Це збільшує ка​піталоозброєність та продуктивність праці. Проте в довготрива​лому періоді все, що було інвестовано, буде амортизовано, тобто інвестиції урівноважуються з амортизацією, унаслідок чого капі​талоозброєність тяжіє до стійкого рівня (к*). Це означає, що за​ощадження можуть впливати на капіталоозброєність не безкінеч​но, а доти, доки економіка не досягне стійкого стану.
Другий чинник — приріст населення. Згідно з моделлю при​ріст населення (а отже, і працівників) з темпом п впливає на капі​талоозброєність так само, як і зношення капіталу, тобто зменшує її. З урахуванням приросту населення зміна капіталоозброєності визначається таким рівнянням:

∆k = s•f (k) - (d + n)•k.
У наведеному рівнянні вираз {d + п)•к має назву «граничні інвестиції». Під граничними інвестиціями розуміється такий об​сяг інвестицій, який має компенсувати зменшення капіталоозб​роєності, що відбувається під впливом неінвестиційних чинни​ків капіталоозброєності. Якщо інвестиції дорівнюють граничним інвестиціям, то ∆к = 0, к = к*, а економіка пребуває В стійкому стані.
Третій чинник — технічний прогрес. Вплив технічного про​гресу на капіталоозброєність проявляється через зростання ефективності праці. При цьому в моделі Солоу темп зростання ефек​тивності праці дорівнює Е, а темп її приросту становить g. При цьому кількість праці визначається не у фізичних, а в ефективних одиницях (L • Е). Це означає, що зростання ефективності праці є лише іншим способом збільшення її кількості.

Наприклад, L - 100 осіб, а ефективність праці збільшилася на 2 %. Тому g = 2 %, Е - 1,02. Отже, справжня кількість праці ста​новить 100 осіб, але кількість ефективних працівників (L • Е) зрос​ла до 102 осіб. Виходячи з цього, темп приросту ефективних пра​цівників визначається в моделі як сума двох елементів: приросту населення з темпом п та приросту ефективності праці з темпом g, тобто як (n + g). Тому зміна капіталоозброєності з урахуванням усіх чинників, у тому числі й технічного прогресу, визначається за формулою:
∆k = sf(k) - (d + n + g)k.
Графічна інтерпретація залежності капіталоозброєності від усіх чинників наведена на рис. 10.1.
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Рис. 10.1. Графік капіталоозброєності в моделі Солоу
   На горизонтальній осі наведеного графіка відкладена капіталоозброєність ефективних працівників  (k = K\LE) На вертикальній осі відображено інвестиції (i). Крива s • f(k) є кривою інвести​цій, а крива (d + п + g)k кривою граничних інвестицій. Згідно з рис. 10.1 є лише один рівень к, позначений як к*, за якого в еко номіці забезпечується стійкий стан, а інвестиції дорівнюють гра​ничній величині. З урахуванням усіх чинників, що впливають на капіталоозброєність, вимоги до величини граничних інвестицій збільшуються. Тепер вони повинні компенсувати зменшення ка​піталоозброєності внаслідок амортизації, приросту населення та технічного прогресу.

Із моделі Солоу випливає два висновки. Перший полягає в то​му, що технічний прогрес здатний забезпечувати економічне зро​стання не лише за умови, що ∆к > 0, а й тоді, коли ∆к = 0, тобто у стійкому стані. Це пояснюється тим, що змінні моделі Солоу об​числюються в розрахунку на ефективного працівника. Тому в економіці зі стійким станом капіталоозброєність не змінюється, а отже не змінюється і продуктивність праці ефективних працівників. Якщо  Ак = 0, то  ∆у =  Y\LE = 0. Але змінюється продуктив​ні?
ність праці фактичних працівників (уЕ = Y\L >у. Звідси випли​ває висновок, що технічний прогрес слугує єдиним чинником, який забезпечує безперервне або нескінченне економічне зрос​тання.

Другий висновок пов'язаний із суперечністю, яка притаманна ролі заощаджень в економіці. Підвищення норми заощаджень, з одного боку, збільшує інвестиції та обсяг продукту; з іншого — зменшує рівень споживання. У моделі Солоу ця суперечність розв'язується на основі Золотого правила нагромадження капіта​лу. Під Золотим правилом розуміється така норма заощаджень, яка забезпечує економіці стійкий стан з найвищим рівнем спожи​вання.
У загальному плані споживання визначається так: с = у - i. Виходячи з цього споживання працівника у стійкому стані (c*) можна визначити за формулою:
c* = f(k*)-(d + n + g)k*,
де f(k*) = у; (d + п + g)к* = i (інвестиції дорівнюють граничній величині).
Отже, споживання залежить від співвідношення між продук​том та інвестиціями. Воно досягає свого максимуму за умови, коли граничний продукт капіталу (МРК) дорівнює сумі неінвестиційних чинників капіталоозброєності (норми амортизації, тем​пів приросту населення та приросту ефективності праці), тобто коли МРК = d + п + g. Норма заощаджень, яка максимізує спо[image: image165.png]


живання, називається нормою заощаджень за Золотим правилом. Графічна інтерпретація Золотого правила наведена в [18, с. 252].
У макроекономічному аналізі велика увага приділяється ви​значенню джерел економічного зростання, тобто обчисленню внеску кожного фактора виробництва у загальний приріст продук​ту. Для цього використовується метод, який називається обліком економічного зростання. Згідно з цим методом зв'язок між про​дуктом і факторами виробництва визначається за допомогою ви​робничої функції. Використовуючи просту (двофакторну) вироб​ничу функцію, приріст продукту можна визначити так:
                                              [image: image106.png]AY =MPK -AK + MPL - AL,




де МРК, MPL — гранична продуктивність відповідно капіталу і праці.
Для вимірювання впливу технічного прогресу на зростання продукту Солоу запропонував застосувати показник сукупної продуктивності факторів (А). Тому з урахуванням усіх факторів темп приросту продукту визначається за формулою:
                         [image: image107.png]AY _ AK AL M
e B (—a) B 2L
Y L




[image: image166.png]


де[image: image108.png]


— темп приросту продукту;— [image: image109.png]AK AL




 темп приросту відповідно капіталу і праці; [image: image110.png]:k|§



— темп приросту сукупної продуктивності факторів; а — частка капіталу в продукті; (1-а) — частка праці в продукті.
Отже, темп приросту продукту дорівнює сумі трьох
складових наведеного рівняння:
—
темпів приросту капіталу, помножених на частку капіталу у
виробленому продукті:[image: image111.png]



—
темпів приросту праці, помножених на частку праці у виро​бленому продукті:
[image: image167.png](1-a)-

:\',_‘E




— темпів приросту сукупної продуктивності факторів вироб​ництва, які відображають внесок технічного прогресу у приріст продукту.

Слід зауважити, що приріст сукупної продуктивності факторів безпосередньо визначити неможливо. Тому він обчислюється за залишковим принципом, тобто відніманням від загального темпу приросту продукту тієї частки, яка припадає на капітал і працю:
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Приріст сукупної продуктивності факторів, обчислений у та​кий спосіб, дістав назву «залишок Солоу».
Світовий досвід показує, що економічне зростання не буває рівномірним, оскільки періоди економічного піднесення чергу​ються з періодами економічного спаду. Період, протягом якого економіка проходить шлях від одного спаду або піднесення до іншого спаду або піднесення за умови збереження тенденції до зростання, називається економічним циклом.

Окремі економічні цикли істотно відрізняються між собою. Проте всі вони складаються із чотирьох фаз: 1) пік ( вершина); 2) спад (рецесія); 3) дно; 4) піднесення. 
Вихідною фазою економічного циклу є пік. У межах цієї фази обсяг виробництва досягає максимального рівня, оскільки забез​печується повна зайнятість. За піком настає спад, протягом якого відбувається скорочення обсягів виробництва. Спад (рецесія) фік​сується за умови, що обсяг виробництва скорочується протягом не менше двох кварталів. Якщо рецесія в економіці має глибокий і тривалий характер, то ця фаза називається депресією.
Наступною фазою економічного циклу є дно. Вона відображає найнижчу точку спаду (або депресії). Ця фаза може бути корот​костроковою або довгостроковою залежно від причин, які виклика​ли економічний спад. Завершальною фазою економічного циклу є піднесення. Протягом цієї фази обсяг виробництва спочатку відновлюється до рівня, що передував фазі спаду, а потім продов​жує зростати поки не перевищить фазу пік попереднього циклу.

У макроекономічній науці не існує єдиної теорії економічних циклів. Усі ці теорії можна об'єднати за двома напрямами: одні теорії пояснюють циклічні коливання в економіці зовнішніми чинниками, інші — внутрішніми. Перші теорії вбачають причини циклічних коливань в імпульсах, які породжуються за межами економічної системи. До таких імпульсів відносять війни, рево​люції, політичні збурення, демографічні вибухи, відкриття (ви​снаження) родовищ корисних копалин, великі науково-технічні нововведення тощо. Прихильники теорій, які пояснюють циклічні коливання внутрішніми для економіки чинниками, відносять до цих чинників такі: нераціональна монетарна політика, неста​більність інвестицій, негнучкість цін і заробітної плати, коливан​ня в продуктивності праці тощо.

Окремої уваги заслуговує модель мультиплікатора-акселератора. Згідно з цією моделлю економічні коливання породжуються певним співвідношенням між мультиплікатором інвестицій та ак​селератором. Основне рівняння цієї моделі можна записати так:
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де 
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 — автономні інвестиції, с — гранична схильність до спожи​вання, а — коефіцієнт акселерації, Y — дохід (ВВП).
Залежно від співвідношення мультиплікатора витрат, який пря​мо залежить від граничної схильності до споживання, і акселерато​ра, дохід може змінюватися рівномірно або циклічно. Циклічні ко​ливання виникають за умови, коли (с + а)2 < 4 • а, тобто якщо квадрат суми граничної схильності до споживання і коефіцієнта ак​селерації менший суми чотирьох коефіцієнтів акселерації. Проти​лежне співвідношення цих величин, тобто (с + а)2 > 4 • а, відобра​жає умови, за яких забезпечується рівномірна динаміка доходу.
Тема 11. Держава в системі макроекономічного регулювання
Методичні поради до вивчення теми
З даної теми передбачається вивчення таких питань:

   —   роль держави в економічному кругообігу;
   —   вплив держави на формування економічної рівно​ваги;
   —   фіскальна політика;
   —   монетарна політика.
   Держава відіграє суттєву роль в економічному кругообігу. Згідно з моделлю економічного кругообігу  дер​жава виконує свої функції за допомогою таких інструментів, як податки, трансферти, державні закупівлі.
Податки є основним джерелом фінансових ресурсів уряду, які формують доходи державного бюджету. Сума податкових надхо​джень до державного бюджету — це валові податки. Певну час​тину доходів, одержаних за рахунок податків, уряд повертає при​ватному сектору у формі трансфертних платежів (пенсії, сти​пендії, виплати по безробіттю, субсидії тощо). Тому кінцевий ре​зультат фінансових відносин між урядом і суб'єктами приватної економіки дорівнює чистим податкам:
T = AT-TR,
де Т— чисті податки, AT— валові податки, TR — трансфертні платежі.
Державні закупівлі — це товари і послуги, які уряд закуповує у суб'єктів приватної економіки. До товарів, які уряд закуповує, можна віднести військову техніку, будівлі, офісні меблі, канце​лярські товари тощо. Серед послуг основними є послуги органів державного управління, армії, міліції, освіти тощо.
Позики є додатковим джерелом фінансових ресурсів уряду. Це пов'язано з тим, що уряд не завжди здатний збалансувати свій бюджет за рахунок доходів, що надходять від приватної економі​ки. Унаслідок цього виникає бюджетний дефіцит, який може фі​нансуватися за рахунок позик. (Інколи він може фінансуватися за рахунок коштів, отриманих від приватизації державних підпри​ємств.) Але позики можуть надаватися уряду не лише приватним сектором економіки. Нерідко джерелом дефіцитного фінансуван​ня слугують позики центрального банку.
Згідно з моделлю економічного кругообігу держава виконує в економіці дві функції. По-перше — перерозподільну функцію. Змінюючи рівень податків і трансфертів, вона перерозподіляє до​ходи між приватним сектором і виробництвом суспільних благ, між заможними і незаможними домогосподарствами. По-друге, вона виконує стабілізаційну функцію в економіці. Так, в умовах циклічного безробіття уряд може збільшити державні закупівлі. Це збільшить сукупний попит і ВВП, що зменшить безробіття. Цього ж ефекту можна досягти за рахунок зниження податків та збільшення трансфертних платежів. В умовах високої інфляції уряд може вдатися до протилежних заходів: зменшити державні закупівлі, підвищити податки або зменшити трансфертні платежі.
Як суб'єкт економічної системи держава суттєво впливає на умови формування економічної рівноваги. Розглянемо цей вплив у розрізі двох методів визначення рівноважного ВВП.
Почнемо з моделі рівноважного ВВП, який визначається за методом «витрати—випуск». Пригадаймо, що в межах приватної закритої економіки сукупні витрати дорівнюють сумі приватного споживання та приватних інвестицій: Е = С + І. З появою держа​ви сукупні витрати доповнюються державними закупівлями: Е = С +1 + G. Тому рівноважний ВВП визначається за формулою:
Y = C + I + G.
Наведена модель рівноважного ВВП відрізняється від її ана​лога в умовах приватної закритої економіки не лише державними закупівлями, а й кількісною визначеністю приватного споживан​ня. Це зумовлено тим, що з появою держави суттєво трансформу​ється функція споживання.
Як ми знаємо з теми 7, у межах приватної закритої економіки споживання домогосподарств є функцією від їх наявного доходу, який прирівнюється до доходу всієї економіки, тобто DI = Y. То​му функція споживання має такий вигляд: C = 
[image: image115.wmf]C

 + cY. З урахуванням держави з'являються, з одного боку, податки, з іншого - трансфертні платежі приватному сектору економіки. Податки зменшують наявний дохід, а трансферти збільшують його: DI = Y + TR - AT. Оскільки податки переважають трансферти, то у підсумку наявний дохід приватної економіки зменшується від​носно доходу на величину чистих податків: DI - Y - Т. За цих умов функція споживання набуває такого вигляду:
С = 
[image: image116.wmf]C

 + c(Y - T)
Функцію споживання можна виразити і в інший спосіб. Для цього слід враховувати, що податки перебувають у прямій залеж​ності від доходу, а трансферти — в оберненій залежності від до​ходу. Зазначену залежність податків і трансфертів від доходу ви​разимо через пряму залежність чистих податків від доходу:
T  =  tY,
де t — гранична податкова ставка, яка показує, на скільки оди​ниць змінюються чисті податки в разі зміни доходу на одиницю. Це означає, що гранична податкова ставка відображає відношен​ня між зміною чистих податків (наслідок) і зміною доходу (причина), тобто t =  ∆T\∆Y Крім податків і трансфертів, які є функцією від доходу, існу​ють ще податки і трансферти, що не залежать від доходу, але теж впливають на споживання. їх можна врахувати як чинники, від яких залежить не індуційоване, а автономне споживання (
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). Якщо у попередню функцію споживання замість Т підставити tY, то функцію споживання можна модифікувати до такого вигляду:
C = 
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 + c(1-t)Y.
У першій функції споживання застосовується гранична схиль​ність до споживання з наявного доходу домогосподарств (с), у другій — гранична схильність до споживання з усього доходу, яка дорівнює с(1 - t). Спільним у обох функціях є те, що у змі​шаній закритій економіці споживання домогосподарств зменшу​ється порівняно з приватною закритою економікою за будь-якого рівня доходу.
Тепер перейдемо до моделі рівноважного ВВП, визначеного за методом «вилучення—ін'єкції». В умовах відсутності держави економічна рівновага за цим методом визначається як тотожність між приватними заощадженнями та інвестиціями: S = 1. Після вра​хування держави вилучення з економічного кругообігу доповню​ються чистими податками, а ін'єкції — державними закупівлями. Тому тотожність між сумою вилучень та ін'єкцій змінюється:
S + Т = I + G
Одночасно суттєво трансформуються заощадження. Нагадаємо, що в приватній закритій економіці приватні заощадження дорів​нюють: S = Y- С. Але у зв'язку з появою держави і податків при​ватні заощадження зменшуються на величину чистих податків:
S = Y-T-C.
Одночасно зі зменшенням приватних заощаджень з'являються державні заощадження, які визначаються за формулою:
Sg = T - Cg 
де Sg, Cg — відповідно державні заощадження і державне спожи​вання.

Якщо у формулу, що відображає тотожність між сумою вилу​чень та ін'єкцій, підставити значення приватних заощаджень і врахувати, що G = Cg + Ig, то отримаємо:

(Y - T -C)+ T = I + (cg+Ig).
Перенесемо Cg   y ліву частину рівняння і згрупуємо його члени у такий спосіб:

(Y-T-C)+(T-Cg)=I + Ig.
У наведеному рівнянні вираз (Y - Т - С) — приватні заоща​дження, а вираз (Т - Cg) — державні заощадження. Сума приват​них і державних заощаджень — це національні заощадження, які можна виразити так:
S   =Y-C-C
У свою чергу, сума приватних та державних інвестицій визна​чає величину національних інвестицій:
Отже, у змішаній закритій економіці рівновага забезпечується за умови, якщо національні заощадження дорівнюють національ​ним інвестиціям: SN = In. У розгорнутому вигляді рівновагу мож​на записати так:
Y - С -Сg = І + Іg.
Вагоміше аналітичне значення має рівновага між приватними інвестиціями та джерелами їх фінансування. Для відображення та​кої рівноваги попереднє рівняння розв'яжемо відносно I, а також урахуємо, що Cg + Ig = G. Тоді матимемо рівняння Y - С - G = І. Якщо до лівої частини цього рівняння додати і відняти Т, то отримаємо:

(y-t-c)+(t-g)=ig
Ліва частина наведеного рівняння відображає величину внут​рішніх фінансових ресурсів приватного інвестування, які скла​даються із приватних заощаджень (Y- Т - С) і сальдо державного бюджету (Т  - G). Це означає, що обсяг приватних інвестицій за​лежить не лише від приватних заощаджень, а й від стану держав​ного бюджету.
Основним видом фіскальної політики є дискреційна. Інстру​ментами цієї політики є державні закупівлі, податки і трансфер​ти. При цьому останні два інструменти об'єднуються в категорію чисті податки. Змінюючи державні закупівлі, уряд безпосередньо впливає на сукупний попит і ВВП. Змінюючи компоненти чистих податків, держава впливає на сукупний попит і ВВП опосередко​вано — через наявний дохід приватної економіки.
Вплив державних закупівель на ВВП. Слід ураховувати, що зміна державних закупівель означає зміну автономних витрат, які впливають на дохід мультиплікативно. Але зауважимо, що у змішаній закритій економіці мультиплікатор витрат ускладню​ється порівняно з простим мультиплікатором.

Щоб визначити мультиплікатор витрат у змішаній закритій економіці, потрібно побудувати рівняння рівноважного ВВП, у якому автономними витратами є державні закупівлі, а індуційованими — споживання. При цьому індуційоване споживання ви​значимо за такою функцією: C = c(1-t)Y. Звідси зміна рівноваж​ного ВВП, викликана зміною державних закупівель, визначається таким рівнянням:

                             ∆Y = ∆G + c(l - t) ∆Y. 
Розв'язавши рівняння відносно ∆Y, отримаємо:
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В останньому рівнянні коефіцієнт є мультиплікатором  витрат у 
змішаній закритій економіці. Це дає підстави за​писати такі формули:
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Як бачимо, знаменник складного мультиплікатора витрат (s + с • t) перевищує знаменник простого мультиплікатора витрат (s). Це означає, що мультиплікатор витрат у змішаній закритій економіці нижчий, ніж у приватній закритій економіці:
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Вплив чистих податків на ВВП. Акцентуємо увагу на тому, що чисті податки можуть змінюватися як дискреційно, так і ав​томатично. Під дискреційною зміною чистих податків (∆Td) ро​зуміють таку їх зміну, яка відбувається на підставі спеціальних державних рішень щодо рівня податків і трансфертів. Автоматич​на зміна чистих податків (∆Tа) відбувається без державного втру​чання, а внаслідок зміни доходу як податкової бази, або умов, від яких залежать трансферти.
Чисті податки впливають на дохід (ВВП) мультиплікативно. Щоб визначити мультиплікатор податків, потрібно знову зверну​тися до рівняння рівноважного ВВП. Але в цьому разі автоном​ними витратами є не державні закупівлі, а витрати на споживан​ня, які виникають у зв'язку з дискреційною зміною чистих податків: ∆
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 = - c∆Td. Звідси зміну рівноважного ВВП, що спричиняється дискреційною зміною чистих податків, можна ви​значити таким рівнянням:
                        [image: image121.png]AY =—c-AT, +c-(1-1)-AY.




Розв'язавши рівняння відносно AY, отримаємо:
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Із рівняння випливає формула мультиплікатора податків:
[image: image172.png]l-c-(1—£)



                                                                 
У наведеній формулі вираз — це мультиплікатор витрат. Тому 
мультиплікатор податків можна виразити інакше:
                [image: image123.png]



Оскільки с < 1, то це означає, що мультиплікатор податків менший мультиплікатора витрат пропорційно граничній схиль​ності до споживання. Ураховуючи мультиплікатори, можна ви​значити вплив окремих фіскальних інструментів на ВВП:
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                 Спільний вплив державних закупівель і чистих податків на ВВП визначається за формулою:
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В основі недискреційної фіскальної політики лежить здатність переважної частини чистих податків змінюватися автоматично залежно від зміни доходу:[image: image125.png]AT, =t-AY.



Завдяки такій властивості чисті податки виконують стабілізаційну функцію в економіці.
Щоб зрозуміти стабілізаційну роль чистих податків, потрібно пригадати, що податки являють собою вилучення з потоку «до​ходи—витрати», а величина вилучень впливає на сукупні витрати і ВВП (тема 9). При цьому податкові вилучення збільшуються в період інфляційного зростання і зменшуються під час рецесії. У першому випадку автоматична зміна чистих податків гальмує зростання сукупних витрат і ВВП, у другому — гальмує їх ско​рочення. Це частково згладжує циклічні коливання і сприяє еко​номічній стабілізації. Завдяки здатності чистих податків викону​вати в автоматичному режимі стабілізаційну функцію в економіці їх називають «автоматичні стабілізатори», або «вмонтовані ста​білізатори».

Ефект гальмування динаміки ВВП, який спричиняється авто​матичною зміною чистих податків, пояснюється їх впливом на мультиплікатор витрат. Як ми знаємо з теми 9, простий мульти​плікатор витрат ураховує лише вилучення у формі заощаджень
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 Але в змішаній закритій економіці вилучення допов​нюються податками, 
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унаслідок чого виникає складний мультиплікатор витрат який менший простого мультиплікатора. 
Тому за однакової зміни автономних витрат зміна ВВП, визначена на базі складного мультиплікатора, буде меншою, ніж зміна ВВП, визначена на базі простого мультиплікатора.
Припустимо, що в економіці відбувся спад і автономні витра​ти у формі приватних інвестицій скоротилися на 100 грн. Якщо уявити економіку без податків, в якій с = 0,75, то простий муль​типлікатор дорівнюватиме 4 (1 / 0,25), а скорочення ВВП стано​витиме 400 грн. Але насправді в економіці існують податки і t = 0,2. За цих умов мультиплікатор витрат зменшиться до 2,5 (1 / (0,25 + 0,75 • 0,2)), а скорочення ВВП дорівнює лише 250 грн. Отже, автоматична зміна чистих податків, зменшуючи мультиплі​катор, загальмувала скорочення ВВП на 150 грн (400 - 250). Чим вище t, тим сильнішою є стабілізаційна функція чистих податків.
Ефект гальмування динаміки ВВП, що породжується автома​тичною фіскальною політикою, можна визначити за формулою:
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Оскільки недискреційна фіскальна політика не здатна повніс​тю усувати циклічні коливання в економіці, то для вирішення цієї проблеми вона повинна доповнюватися заходами дискреційної фіскальної політики (∆G і/або∆Td).
Згідно з Законом України «Про Національний банк України» монетарна політика — це комплекс заходів у сфері грошового обігу та кредиту, спрямованих на регулювання економічного зро​стання, стримування інфляції та забезпечення стабільності гро​шової одиниці України, забезпечення зайнятості населення та ви​рівнювання платіжного балансу. Спираючись на цей Закон, Рада Національного банку України розробляє основні засади грошово-кредитної політики на відповідний рік, у яких визначаються кон​кретні цілі та заходи (інструменти) для їх досягнення.
   Усі цілі монетарної політики поділяються на кінцеві (основні, стратегічні) та проміжні (допоміжні, тактичні). До кінцевих цілей відносять такі макроекономічні змінні, як реальний ВВП, безро​біття та інфляція. Але безпосередньо впливати на кінцеві цілі мо​нетарна політика не в змозі. Для цього використовуються проміж​ні цілі. До проміжних цілей монетарної політики можна віднести такі змінні, як пропозиція грошей, процентна ставка, валютний курс тощо.
   Установлення проміжних цілей є складною проблемою, оскільки вони зазвичай не узгоджуються між собою. Показовим прик​ладом є використання в ролі проміжних цілей пропозиції грошей і процентної ставки. Якщо, наприклад, центральний банк має на​мір установити процентну ставку на цільовому рівні, то відповід​но до цього він повинен змінювати пропозицію грошей. Але, за​безпечуючи досягнення цільової процентної ставки, центральний банк втрачає контроль над пропозицією грошей, бо остання по​трапляє в залежність від процентної ставки. Якщо, навпаки, центральний банк передбачає досягти цільової зміни пропозиції грошей, то за цих умов він втрачає контроль за процентною став​кою, оскільки вона буде змінюватися таким чином, щоб урівно​важити грошовий ринок.
Проблема узгодження проміжних цілей вирішується на базі принципу пріоритетів. Наприклад, якщо інфляція зростає до не​бажаного рівня, то найкращою метою може бути уповільнення темпів приросту пропозиції грошей. Якщо ж процентна ставка стає надто високою і стримує інвестиційну активність, то най​кращою метою може бути зниження процентної ставки.
Для досягнення цілей монетарної політики центральний банк використовує ряд інструментів. Головними серед них є такі: опе​рації на відкритому ринку, операції на валютному ринку, обліко​ва ставка, нормативи обов'язкового резервування.
Операції на відкритому ринку — це купівля-продаж централь​ним банком державних цінних паперів. В Україні державними цінними паперами є облігації внутрішньої державної позики (ОВДП), облігації зовнішньої державної позики (ОЗДП), депозит​ні сертифікати Національного банку.
Операції з державними цінними паперами здійснюються з ме​тою регулювання пропозиції грошей. Якщо центральний банк купує цінні папери у комерційних банків на певну суму, то остан​ні збільшують свої резерви на цю саму суму. Якщо, навпаки, центральний банк продає комерційним банкам цінні папери на певну суму, то на цю саму суму вони зменшують свої резерви. У підсумку на величину чистої купівлі цінних паперів збільшується грошова база, а пропозиція грошей зростає мультиплікативно:
                                                        ∆ MS =∆Нтт.
Операції на валютному ринку — це інтервенції центрального банку на валютному ринку, які здійснюються у формі купівлі-продажу іноземної валюти. Якщо центральний банк виходить на валютний ринок як покупець іноземної валюти, то на певну суму він збільшує грошову базу. Якщо, навпаки, він продає іноземну валюту, то на відповідну суму він зменшує грошову базу. В обох випадках мультиплікативно змінюється пропозиція грошей.
Облікова ставка - процентна ставка, на базі якої центральний банк надає кредити комерційним банкам з метою їх рефінансу​вання. Крім облікової ставки, до ставок рефінансування комер​ційних банків належать також ставки за кредитними аукціонами, за ломбардними кредитами тощо. Облікова ставка посідає серед них провідне місце, оскільки її зміна зумовлює адекватну зміну інших ставок рефінансування. При визначенні рівня облікової ставки враховується багато чинників. Серед них головними є рі​вень інфляції та темпи приросту ВВП. Зазвичай облікова ставка має бути на кілька пунктів вищою за темп інфляції.
Нормативи обов'язкового резервування — це мінімальні нор​ми депозитів, які зобов'язані зберігати комерційні банки на без​процентних рахунках центрального банку. Нормування обов'яз​кових резервів, з одного боку, гарантує мінімальний рівень ліквід​ності комерційних банків; з іншого — є інструментом впливу на пропозицію грошей. Цей вплив полягає в тому, що від рівня нор​мативів обов'язкових резервів обернено залежить рівень грошо​вого мультиплікатора. Для збільшення пропозиції грошей цент​ральний банк зменшує нормативи обов'язкового резервування, а для зменшення пропозиції грошей — підвищує ці нормативи.
Об'єктом впливу монетарної політики на економіку є сукуп​ний попит. Цей вплив реалізується через передатний механізм, що відображає ланцюг економічних змінних, завдяки яким зміна пропозиції грошей впливає на ділову активність. Існують різні підходи щодо моделі цього передатного механізму. Серед них найбільшого визнання отримала кейнсіанська модель, яку можна виразити таким алгоритмом:
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Як видно із наведеного алгоритму, збільшення пропозиції грошей (Ms↑) зменшує процентну ставку (і↓). Далі згідно з інве​стиційною функцією це викликає збільшення інвестицій як ком​понента сукупного попиту (І ↑), що у підсумку викликає зростан​ня реального ВВП (Y ↑). Такі наслідки монетарної експансії забезпечуються лише в умовах незмінності цін, що відповідає го​ризонтальній кривій сукупної пропозиції. Згідно з основною мо​деллю кривої сукупної пропозиції, монетарна експансія спричи​няє зростання цін. Тому її кінцевим наслідком є збільшення номінального ВВП (Y • Р ↑). Крім цього, слід ураховувати, що на слідки монетарної експансії в короткостроковому і довгостроко​вому періодах є різними. Для аналізу цих наслідків використову​ється модель AD-AS.
Згідно з моделлю AD-AS у короткостроковому періоді монетар​на експансія спричиняє зниження процентної ставки і зростання інвестицій. Це переміщує криву AD вправо, що збільшує реаль​ний ВВП та підвищує ціни. Але врахуємо, що збільшення реаль​ного ВВП підвищує попит на гроші. Це обмежує зниження про​центної ставки, що адекватно обмежує зростання інвестицій і ВВП. У підсумку в короткостроковому періоді монетарна експа​нсія зумовлює три наслідки: зниження процентної ставки (номі​нальної та реальної); збільшення ВВП (номінального і реально​го); зростання цін (інфляцію). Зазначені наслідки відповідають теоретичному інструментарію, згідно з яким зарплата є негнуч​кою, а крива сукупної пропозиції має додатний нахил. 
Особливість довгострокового періоду полягає в тому, що в межах цього періоду зарплата стає гнучкою. Унаслідок цього крива сукупної пропозиції набуває вигляду вертикальної лінії. За цих умов монетарна експансія може викликати лише зростання цін і не здатна збільшувати реальний ВВП, який утримається на потенційному рівні. У підсумку в довгостроковому періоді моне​тарна експансія викликає такі наслідки: ціни зростають пропор​ційно номінальному збільшенню пропозиції грошей; реальний ВВП не змінюється, а номінальний ВВП збільшується пропорцій​но зростанню цін; реальна процентна ставка не змінюється, а но​мінальна підвищується пропорційно зростанню цін. Перелічені на​слідки монетарної експансії свідчать про нейтральність грошей у довгостроковому періоді.
Тема 12. Зовнішньоекономічна діяльність
Методичні поради до вивчення теми
З даної теми передбачається вивчення таких питань:
 — платіжний баланс;
· валютний курс; 
· вплив зовнішньої торгівлі на економіку.
      Результати зовнішньоекономічної діяльності країни відобра​жаються в платіжному балансі. Функціонально платізіашй баланс — це макроекономічна модель, що охоплює сукупність економічних операцій певної країни з іншими країнами і розроб​ляється з метою здійснення контролю за ефективністю зовніш​ньоекономічної діяльності країни та обґрунтування економічної політики держави. За своєю формою платіжний баланс є статис​тичним звітом, у якому подається інформація про зовнішньоеконо​мічні операції резидентів країни за певний період (квартал, півріччя, рік).
    Платіжний баланс складається з двох розділів: рахунок поточ​них операцій (або поточний рахунок), рахунок операцій з капіта​лом та фінансових операцій (або рахунок капітальний операцій). Основним є рахунок поточних операцій (СА), який складається з трьох частин.
    Перша — баланс товарів та послуг, який відображає спів​відношення між експортом та імпортом товарів і нефакторних послуг. При цьому до нефакторних послуг відносять такі послуги: транспортні, будівельні, комунікаційні, туристичні, страхові тощо. Сальдо балансу товарів і послуг — це чистий експорт, який є ком​понентом сукупних витрат і від величини якого залежить ВВП.
    Друга — доходи. Ця частина поточного рахунка відображає доходи отримані від міжнародної діяльності країни у сфері фак​торних послуг. До складу доходів від факторних послуг входить зарплата, що зароблена за кордоном; дивіденди з прямих та портфельних інвестицій, вкладених за кордоном; проценти від  позичкового капіталу (кредити іноземцям або отримані від інозем​ців). Сальдо доходів — це різниця між доходами, отриманими резидентами, і доходами, виплаченими нерезидентам країни.
Третя — поточні трансферти, до яких належить некомпен-соване передавання іншій країні або некомпенсоване отримання від інших країн матеріальних та фінансових цінностей. Крім по​точних, існують також капітальні трансферти. У рахунку поточ​них операцій ураховуються лише поточні трансферти. Капітальні трансферти відображаються в рахунку капітальних операцій.
Поточними є такі трансферти, які збільшують рівень доходу та споживання товарів і послуг країни, що одержує трансферти, за рахунок країни, що їх надає. До складу поточних трансфертів належать пенсії, дарунки, грошові перекази, гуманітарна та тех​нічна допомога тощо. Сальдо поточних трансфертів обчислюєть​ся як різниця між надходженням і наданням трансфертів.
Другим розділом платіжного балансу є рахунок капітальних операцій (КА). Цей рахунок відображає потоки капіталу, що пов'язані з капітальними трансфертами, купівлею-продажем ак​тивів (матеріальних, нефінансових, фінансових), а також зобов'я​заннями. Він складається з двох частин: рахунок операцій з капі​талом, фінансовий рахунок.
Рахунок операцій з капіталом відображає рух капітальних трансфертів та нефінансових активів. Фінансовий рахунок відоб​ражає операції з фінансовими активами та зобов'язаннями, які виникають у резидентів відносно нерезидентів. У платіжному ба​лансі виділяється чотири функціональні групи активів та зобо​в'язань: прямі інвестиції, портфельні інвестиції, інші інвестиції, резервні активи.
Крім двох розділів, платіжний баланс включає також автоном​ну статтю під назвою «Помилки та упущення» (ЕО), яка відоб​ражає сальдо неточностей щодо руху економічних цінностей. Ці неточності можуть викликатися часовими та вартісними розбіж​ностями між митною та банківською статистикою. Тому рівнова​га платіжного балансу забезпечується тоді, коли сальдо рахунка поточних операцій дорівнює сальдо рахунка капітальних опера​цій з протилежним знаком з одночасним урахуванням сальдо статті «Помилки та упущення». Це дає підстави визначити рівно​важний платіжний баланс за такою формулою:
ВР = СА + КА + ЕО = 0.
Платіжний баланс завжди є рівноважним за своїм визначен​ням. Нерівноважним може бути лише неповний платіжний ба лане, у якому сальдо рахунку капітальних операцій обчислюється без статті «Резервні активи». Платіжний баланс, визначений на таких умовах, називається балансом автономних операцій. При цьому до автономних належать операції, які здійснюються суб'єктами приватної економіки без участі держави. На протива​гу цьому операції з резервними активами здійснюються держа​вою і називаються офіційними, тобто неавтономними. Звідси баланс автономних операцій (ВР„) можна визначити так:
ВРа =CA + (KA-RES)+EO,
де RES— сальдо статті «Резервні активи».
Порушення балансу автономних операцій свідчить про те, що країна отримала від автономних операцій менше або більше іно​земної валюти, ніж витратила на ці операції. Цей дисбаланс усу​вається за рахунок операцій з резервними активами, які перебу​вають під контролем держави в особі центрального банку. Якщо баланс автономних операцій складається з дефіцитом, тобто СА < (КА - RES) + ЕО, то за рахунок скорочення (продажу) ва​лютних резервів центральний банк додатно збільшує сальдо стат​ті «Резервні активи» і сальдо рахунка капітальних операцій. Як​що баланс автономних операцій складається з профіцитом, тобто СА > (КА - RES) + ЕО, то за рахунок збільшення (купівлі) валют​них резервів центральний банк від'ємно збільшує сальдо статті «Резервні активи» і сальдо рахунка капітальних операцій. Отже, сальдо балансу автономних операцій дорівнює сальдо статті «Ре​зервні активи» з протилежним знаком, тобто ВРа = -RES. Завдяки цьому врівноважується платіжний баланс: ВР = ВРа + RES = 0.
Необхідним інструментом і важливим чинником зовнішньо​економічної діяльності є валюта. Залежно від умов обміну та використання валюти її поділяють на три види: вільно конверто​вана, частково конвертована і неконвертована. Вільно конверто​вана — це така валюта, яка без перешкод обмінюється на інші валюти і без обмежень використовується у поточних та фінансо​вих операціях. До частково конвертованої належить валюта, умо​ви обміну та використання якої обмежуються державою. Неконвертованою є валюта тих країн, у яких забороняється обмін національної грошової одиниці на іноземні грошові одиниці.
Валюта є не лише засобом платежу, а й товаром, що купується і продається на валютному ринку. Тому вона має ціну, яка діста​ла назву «валютний курс», або «обмінний курс». Валютний курс може визначатися у формі прямого котирування (наприклад, 1 дол. США = 5 грн) або у формі оберненого котирування (на приклад, 1 грн = 0,2 дол. США). В Україні застосовується пряме котирування. Але в процесі оцінювання динаміки валютного кур​су пряме котирування викликає певні незручності. Щоб їх уник​нути, ми будемо спиратися на обернене котирування.
Розрізняють номінальний і реальний валютний курс. Номіналь​ний курс валюти відображає пропорцію, в якій одна валюта об​мінюється на іншу. Згідно з оберненим котируванням номіналь​ний валютний курс можна визначити за такою формулою:
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де є — номінальний валютний курс; Мf— кількість іноземної ва​люти, яка обмінюється на вітчизняну; Md — кількість внутріш​ньої, тобто національної валюти, яка обмінюється на іноземну. Якщо, наприклад, 1 дол. США обмінюється на 5 грн, то курс грив​ні становить 0,2 дол. США.
   У короткостроковому періоді валютний курс залежить від спів​відношення між попитом і пропозицією на валютному ринку. Ураху​ємо, що передусім попит залежить від експорту, а пропозиція — від імпорту. Тому збільшення експорту спричиняє зростання попиту на вітчизняну валюту, а збільшення імпорту — зростання її пропозиції.
    Попит і пропозиція на валютному ринку залежить і від співвід​ношення між внутрішньою та світовою процентною ставками. Як​що внутрішня процентна ставка зростає порівняно зі світовою, то за інших незмінних умов це збільшує попит на вітчизняні активи, а значить, і на вітчизняну валюту. І навпаки. Ще одним чинником, що впливає на попит і пропозицію валюти, є інфляція, яка знецінює ва​люту. Якщо відбувається прискорення інфляції, то власники націо​нальної валюти намагаються конвертувати її в стійку іноземну валю​ту, що збільшить пропозицію національної валюти. І навпаки, якщо курс іноземної валюти падає, зростає попит на вітчизняну валюту.
У довгостроковому періоді валютний курс залежить від пари​тету купівельної спроможності (ПКС) відповідної валюти. Згідно з концепцією ПКС валютний курс залежить виключно від спів​відношення між внутрішніми та іноземними цінами:
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де є' — валютний курс, визначений на базі ПКС (обернене коти​рування); Pf, Pd — ціна окремих видів товарів або ринкового ко​шика відповідно в іноземній та національній валютах.
  На формування валютного курсу впливає режим курсоутворення. Залежно від цього режиму розрізняють фіксований і пла​ваючий (гнучкий) курси. Фіксованим є такий курс, який уряд офіційно оголошує на фіксованому рівні або в межах «валютного коридору» і бере зобов'язання його підтримувати за допомогою валютних інтервенцій. Плаваючим є такий курс, який змінюється переважно під впливом попиту і пропозиції на валютному ринку.
  За своїм визначенням номінальний валютний курс відображає спроможність кожної валюти обмінюватися на іншу валюту. Проте кінцевою метою обміну валют є забезпечення міжнародного обміну товарів. Це залежить від купівельної спроможності валюти, на яку впливають два чинники: номінальний курс валюти і співвідношення внутрішніх та зовнішніх цін. Зазначені чинники враховує реальний валютний курс, який можна визначити за формулою:
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де є — реальний валютний курс (обернене котирування).
 Припустімо, що 1 грн = 0,2 дол. США, ціна товару у США становить 100 дол., а в Україні — 400 грн. Звідси реальний курс гривні становитиме 0,8 • (0,2 • 400 / 100). Реальний курс валюти визначає цінову конкурентоспроможність національних товарів, тобто їх відносну ціну. Так, згідно з нашим числовим прикладом ціна українського товару нижча за ціну аналогічного американ​ського товару в 0,8 рази. Це свідчить про те, що український то​вар має цінову перевагу перед американським. Тому для амери​канських покупців вигідніше купувати український товар, а для українських — відмовитися від купівлі американського товару. Чим нижчий реальний курс національної валюти, тим більшим є попит на вітчизняний експорт і меншим попит на імпорт.
Слід розрізняти двосторонній і багатосторонній валютні курси. До цього часу ми мали справу з двостороннім валютним курсом, який відображає ціну певної валюти відносно лише однієї іншої валюти. Багатосторонній (або ефективний) валютний курс — це середньозважений індекс національної валюти, обчислений на базі індексів двосторонніх курсів валют основних торговельних партнерів країни за певний період. Виходячи з цього індекс бага​тостороннього валютного курсу визначається за формулами:

де In Ir — індекс багатостороннього номінального (In) і реального (Іr) валютного курсу; Iiп — індекс двосторонніх номінальних ва​лютних курсів i - x торговельних партнерів; Idр, I fp — індекси від​повідно внутрішніх та іноземних цін;  Тi  — частка і-х торговель​них партнерів країни у зовнішньому товарообороті країни.
Головним видом зовнішньоекономічної діяльності є зовнішня торгівля. Вона вносить зміни в умови формування економічної рівноваги і впливає на ВВП.
Згідно з методом «витрати—випуск» зовнішня торгівля до​повнює модель рівноважного ВВП чистим експортом, тобто Y = C + I+ G + NX. Чистий експорт відображає внесок іноземних покупців у сукупні витрати на закупівлю національного ВВП. Тому виділимо його окремо:
                          [image: image131.png]Y-(C+I1+G)=NX.




Наведене рівняння дає підстави зробити два висновки. Якщо обсяг виробництва в країні перевищує внутрішні закупівлі, тобто
·  > С + І + G, то чистий експорт є додатною величиною. Це означає, що країна виробляє продукції більше, ніж закуповує для внутрішніх потреб, тобто є чистим експортером. Якщо, навпаки, обсяг виробництва в країні менший внутрішніх закупівель, тобто
· < С + І + G, то країна є чистим імпортером, а чистий експорт є від'ємною величиною.
Але рівноважний ВВП у відкритій економіці відрізняється від його аналога у закритій економіці не лише чистим експор​том, а й функцією споживання. Це пояснюється тим, що у від​критій економіці сукупне споживання складається з двох ком​понентів: споживання національних товарів і споживання імпорт​них товарів. Тому виникає категорія «гранична схильність до імпорту», яка визначається згідно з загальним правилом за та​кою формулою:
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де іт — гранична схильність до імпорту; IМ— імпорт; ∆Y • (1 –t) - наявний дохід приватної економіки.
На величину граничної схильності до імпорту зменшується гранична схильність до споживання національних товарів. Звідси випливає функція споживання у відкритій економіці:
[image: image133.png]C=C +(c~im)-(1~1)-Y.




Зовнішня торгівля доповнює склад вилучень та ін'єкцій в еко​номічному кругообігу. Вилучення доповнюються імпортом (IМ), а ін'єкції — експортом (ЕХ). Тому модель економічної рівноваги за методом «вилучення—ін'єкції» приймає такий вигляд:
S + T + IM = I + G + EX.
Розмежуємо внутрішню економіку і зовнішній сектор націо​нальної економіки з урахуванням того, що NX = ЕХ- IМ:
s + (t-g) -i = nx.
Якщо врахувати, що G = Cg + Ig, то наведене рівняння можна модифікувати у такий спосіб:
(S + T - Cg) - (I + Ig) = NX.
У лівій частині рівняння вираз (S + Т - Cg) відображає націо​нальні заощадження, а вираз (I + Ig) - національні інвестиції. От​же, економічна рівновага у відкритій економіці забезпечується за умови, якщо сальдо балансу національні заощадження — націо​нальні інвестиції дорівнює чистому експорту. Коли в країні ви​никає дефіцит національних заощаджень, тобто (S + Т - Cg) < (І + Ig), то він покривається за рахунок перевищення імпорту над експортом. Це означає, що країна є чистим дебітором. Якщо в країні виникає надлишок національних заощаджень, тобто (S + Т— Cg) > (І + Ig), то він використовується для фінансування іноземців, а країна є чистим кредитором.
Зовнішня торгівля впливає на ВВП через чистий експорт, який залежить від таких чинників: національний ВВП, іноземний ВВП, валютний курс, торговельна політика. Так, за зростання на​ціонального ВВП збільшується вітчизняний імпорт, що зменшує чистий експорт. За зростання ВВП у торговельних партнерів збіль​шується вітчизняний експорт, що збільшує чистий експорт. В умовах зниження курсу гривні ціна українських товарів за кор​доном падає, що збільшує наш експорт, а ціна імпортних товарів зростає, що зменшує український імпорт.
Торговельна політика може стимулювати або стримувати об​сяг експортно-імпортних операцій. Для цього держава застосовує два види засобів. Перший - митні засоби, до яких належать імпорт​не (ввізне) та експортне (вивізне) мито. Другий - немитні засоби, до яких можна віднести квоти та ліцензії, пільгове кредитування та оподаткування експортерів, надання експортних субсидій тощо.
Узагальнюючи всі чинники, що впливають на чистий експорт, запишемо його функцію:

NX = 
[image: image134.wmf]NX

- z – є,

де 
[image: image135.wmf]NX

 — автономний чистий експорт, який залежить не від реального валютного курсу, а від інших чинників (національний ВВП, іноземний ВВП, торговельна політика); z — еластичність чистого експорту до зміни рівня реального валютного курсу.

Між чистим експортом і ВВП існує пряма мультиплікативна залежність, тобто ∆Y = ∆NXme. Але слід урахувати, що у відкритій економіці мультиплікатор витрат ускладнюється порівняно із закритою економікою, оскільки з'являється додатковий канал вилучень із потоку доходи-витрати у формі імпорту.

Щоб визначити мультиплікатор витрат у відкритій економіці, спочатку наведемо систему рівнянь, які описують сукупний попит у цій економіці:

Y = C + I + G + NX. C = 
[image: image136.wmf]C

+ (c – im) - (l – t)Y.

I = 
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- br. G = 
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.  NX = 
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Тепер зведемо всі рівняння в розгорнуте рівняння рівноважного ВВП:

Y = 
[image: image140.wmf]C

 + (c – im)(l – t)Y + 
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 - br + 
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 + 
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- z - є.

    Урахуємо, що 
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 = 
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 + 
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. Тоді, розв'язавши рівняння відносно Y. отримаємо:
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    У наведеній формулі коефіцієнт, що стоїть перед Е, є мультиплікатором витрату відкритій економіці:
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Чим вищою є гранична схильність до імпорту, тим нижчий мультиплікатор витрат. Якщо, іm > 0, то (с - іm)(1 – t) < с • (1 – t). Завдяки цьому мультиплікатор витрат у відкритій економіці менший, ніж у закритій. Це означає, що однаковий приріст автономних витрат у відкритій економіці забезпечує менший приріст ВВП порівняно з закритою економікою.
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